REFPERTORIO N, 202240 RACCOILTA N, 26236
VERBALE DI DECISIONE DI FUSION

e

T e ————— REPUBBLICA ITALIANA--
L'anno duemitaundici, it giorno undied del mese di otiobre
alle ore nove ¢ trenta . e At

in Sondrio, in Plazza Quadiivio 0. Berrr s s s s i s oo s
Avanti a me Dott. SURACE FRANCESCO Notaio in Sondrio, iscritto nel Reolo
del CoHegio Notazile del Distretto di Sondrio-——-————mr-romrrerrmmr e e e
& porsonalmente comparso, it Signor:
« DE CENST Dott, GIOVANNI, palo a Berbenno di Valtellina il giomo 1 marzo
1938, residente a Sondrio, Via Don Borghine n. 1, codice fiscale DCN GNN

38C0T ATB7 A e s e
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Baneaiermr oo

Credito Valtelhinese s.c.
con sede i Sondrio, Piazza Quadrivio n. B, codice fiscale, partita LV. A, e nume-
ro i iscrizione al Registro delle Imprese di Sondrio: 000432601 40-———-r——nmr-
iseritta al'Albo delle Banche al n, 489, Capogruppo del Gruppo Credito Valtelhi-
nese iscritto all'Albo dei Groppi Bancard al n. 5216.7, iscritta all' Albo delle Socie-
td Cooperative al n. A15911 3w "
capitale sociale illimitate, attualmente di Eure 945.604.527.00 (novecentoqua-
rantacinguemilioniseicentoquattromilacinguecenioventisette virgola zero zero)-—-—-
It comperente, defla cwl identitd personale io Notaio sono certo, mi chiede di redi-
gere il verbale delle deliberazioni che il Consiglio di Amministrazione &i detta

soCietd, riunito in questo glomo, ora ¢ luoge, prenderd sul seguente-—--arermumme
~~~~~~~~~~~~~~ - ~ordineg del giomo
1. Esame ed approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Banca-

perta 5.p.A., di Credito Piemontese S.p.A. e di Banca dell'Artigianato ¢ dell'fndu-
stria AL in Credito Valtellinese S.c., ai sensi dell'art. 2501 ¢ sepuenti del Codi-
ce Civile; deliberazioni inerenti & conseguenti ¢ deleghe di potari-m e
Asswine ia presidenza dell'adunanza 11 comparente it quale:
- dichiara che il Consiglio di Amministrazione & stato regolarmente convocato
con avviso in data 5 oftobre 2011, comunicato anche ai componenti del Collegio

B A e ————_————————— . b i .
- (i At - S

= ¢he dei Consiabo A Amministrazione sono presenti 1 componenti signori: dott.
(iiovanni De Censi, Presidente; prof. Angelomaria Palma, Vice Presidente Vica-
riv; rag. Miro Fiordi, Amministratore Delegato ¢ Diretiore Generale; sig. Fabio
Bresesti, Consigliere; dott, Paolo De Santis, Consigliere; prof. Paolo Stefano (e
dici, Consigliere; prot. Gian Maria Gros Pietro, Consighiere; rag. Franco Moro,
Consighere; dott. Paolo Scarallo, Consigliere;
= che del Collegio Sindacale sono presenti 1 signovi dott. Angelo Garavaglia, Pre-
sidente; dott. Alfonso Rapella, Sindaco eftettivo e -mmwmmmminrmmmmmmsonis s s e

= che & presente il pp— o

dott, Luctano Filippo Carmagnt, Condirettore Generale; -

= ¢he sone Inolre presentt mediante collegamento in videoconferenziti-——--r--mr---
dalla salz riunioni del Credito Artigiano m Plazza San Fedele n. 4 in Mi-

lano 1 Consiglieri: sig. Gabriele Cogliati, ing. Aldo Famagalli Romario e ing. Al

berto Riholia;




dalla sala riumoni dellAgenzia i, 6 del Credito Artigisno di via Pietro
Cavallini 1. 43 it Roma, 11 Consighiere ng. Valter Pasquag-remesssms oo snmen

I Presidente dichiara che Padunanza é regolarmente costituita per deliberare sul

punto 1.) all'ordine del giorno. e o -
I Presidente ilbustra 1] punto 1.} all'ordine del glomoiemmammm verm i snmmnsme o e
“S‘ignori (:‘(‘_mgjglim‘im.mu.m.,‘...ww..w.w,,.m..‘Hwm..mm...w.,.m.m,.w.m.,m..m..,...v....mn.,,.,..,..m.“.m._..,-...“.......mww.“
i} Consiglio di Amministraziong & chiamato oggi — ai sensi dell’art. 36,
comma 4, dello statuto sociale ¢ deghi artt. 2505, comma 2, ¢ 2505-bis, comma 2,
del codice civile — ad assumere le determinazioni definitive in merito alla fusione
per incorporazione in Credito Valtellinese S.c. (di segnito anche solo Credito
Valtellinese o incorporante} di Bancaperta S.p.A. (di seguito anche solo Banca-
perta), di Credito Piemontese 5.p.A. (di seguito anche solo Credito Piemontese) ¢
di Banca dell” Artigianato ¢ dell Industria S.p AL (di seguito anche solo BAD —mwe-
Ricordo che H Congigho di Amministrazione del Credito Valtellinese, in data 7
giugno 2011, ha approvato il progetio di fusione, redatto ai sensi dell’art.
2501-ter del codice civile, nonché la relazione itlustrativa del Congiglio di Ammi-
nistrazione predisposta ai sensi dell”act, 2501 -quinguies del eodice civile ¢ che i)
lustra ¢ giustifica, sotto il profilo giuridico ed economico, i} progetia di fusione e,
in particolare, i rapporti di concambio,—rmm-r-—- e -
I sopra citati documenti, unitamente ail’ulteriore docwmentazione prescritta
dall’articolo 2501-septies det codice civile, sono statt depositati presso la sede so-
ciale durante 1 trenta giorni precedent I adunanza Odigrna, sem s wmmsms s s
S (2 Presente in ProposSiiis s s arsramsnnrm s e
- che entro il termine predetto sono stati depositatl presso fa sede sociale, ai sensi
de! citato art. 2501-septies cod. civ,, anche 1 bilanci degli ultimi tre esercizi delle
societd partecipanti alla fusione, corredati delle retaciont del Consiglio di Ammi-
nistraziong € della societd incaricata della revigione fegale dol contiz-mme-rr—mrmremane
- che il progetto di fusione era gid stato depositato presso la sede sociale sin dal
30 gingno 2011 atteso che la situazione patrimoniale prevista dall’art, 2501-qua-
ter del codice civile € stata sostifuita, come consentito dal secondo comma di Jet-
10 articolo, dal bilancio dell’esercizio chinso al 31 dicembre 201 rrrr-mrrmmrmmmmm
- ¢he, ai sensi delf'art. 70, comma 1 del regolamento approvato dalla Consob con
deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato (di
seguito anche solo Regolamento Emittenti), 1 documentt previsti dai vomeri 1 e 3
dellarticolo 2501-septies del codice civile sono stati messi a disposizione sul sito
internet deta socletdim. e —
- che, ai sensi dell’art. 2505-bis cod. civ,, non trovano applicazione le disposizio-
nt concernenti la refazione degll esperti sulla congruitd del rapporto di cambio, di
cul all’art. 2507-sexies cod. civ, in quamto il Credito Valtellinese possiede 3]
1H00% delle azioni di Bancaperta ¢ oltre il 90% delle azioni della BAL ¢ di Credito
Piemontese e precisamente il 95,15% delle azioni della BAI e il 99,99% delle
azioni del Credito Piemontese e, come indicato nel progetto di fusione, ha con-
gesso ai socl di minoranza ¢ queste ullime -~ come $1 preciserd n prosiegeo - i
dintto di far acquistare le foro azioni dall’Incorporante medesima per un corri-
spettivo determinato alla stregua dei criteri previsti dall'art, 2437-ter del codice
civike per il recesso, B B T Rt 1
151 fa inoltre presente che, con avviso pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della
| Repubblica Iraliana Parte Il v, 59 del 24 maggio 2011, & stata data facolta ai po




Isessori di obbligazioni convertibill in azioni del prestito "Credito Valtelinese
| 2009/2013 a tasso fisso convertibile con facoltd di rimbarso in azioni” di esercita-
re il dintto di conversione nel termine di tremta glorni dalla pubblicazione, ai sen-
at detl'art. 2503-bis, comma 2 del codice civile.
Come sopra indicato, l'operazione di fusione per incorporazione all'ordine dei
giorno (di seguito anche solo Fusione), in coerenza con quanto previsto dall arti-
colo 36, comima 4, dello statuto sociale del Credito Valtellinese, viene decisa, al
sensi degli articol: 2305, comma 2, ¢ 25058-bis, comma 2, del codice civile, con
deliberazione del Consighio i Amministrazione risultante da aito pubblico. e
Per quanto riguarda Bancaperta, in applicazione di quanto previsto dall’articolo
2505, comma 2, del codice civile e dall’articolo 20, comma 3, dello statuto so-
ciale di Bancaperta, la Fusione verrd decisa con deliberazione del Consiglio di
Amministrazione di Bancaperta risultante da atto pubblico, convocato oggl alle
ore 14:30. -

Per quanto concerne Credito Plemontese ¢ BAL la Fusione verrd decisa dalle ri-
spettive Assemblee straordinaric dei soci, anche queste ultime convocate oggl ri-

spettivamente alle ore 15:00 ¢ alle ore 16:00.
Cid premesso, richiamo sinteticamente le caratteristiche e gli aspetti principali

del progetto di fusione per incorporazione.
L7 operazione in oggetto rientra nell’ambito del pit ampio progetto di rierganizza-
zione societaria approvato dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo
Credito Valtellinese s.c. in data 22 febbraio 2011, Tale progetto & propedeutico
alla piena attuazione del piano industriale - approvato in pan data - che mira a
rafforzare il profilo del Gruppe Credito Valtellinese stz i termini di efficacia
commerciale, al fine ncrementare il proprio posizionamenio pell’ ambito territo-
riale i riferimenio rafforzando il ruolo di banca del territorio, sia in termini di ef-
ficienza, alla luce deliincremento della capacitd competitiva che si potra riflet-
tere neglt obiettivi di redditivita. In particolare, il Progetto di Rirssetto & stato
ideato e sviluppato sulla base delle sepuenti linee goida stratopiche e s v
Considerazioni di natura economieo-JndUstriale o rm s s i ssissss s s s o
- ridefinizione deHa strategia di posizionamento ¢ presidio territoriale del Gruppo
nelle regioni del Centro-Nord ftalia;—--

- valorizzazione dei marchi a maggior “avviamento commerciale” e appeal per la
chentela;

- ulteriore armonizzazione del portafogho prodoni offerio alla chentels e raffor-
zamento dei presidi centralizzati in materia commerciale ¢ di politiche del credi-

L, wnanamir i ~ - - -

- weremento deli’elficionza operativa attraverso la riduzione di costi, connessi n
particolare alle direzioni deile banche incorporande, -
Considerazioni di naturs oroanizzativa: R ————

- acceniramento delle funzioni duplicate, destinando le risorse liberate allo svi-
huppo commerciale e incrementando H "front to back ratio” per accrescere la qua-
litd deid servizi consulenzali € di supporto offerti alla clientela; - -

- ndefintzione della struttura del modello commerciale, con Pistiuzione di “aree
territoriali™ che operine & supporte dello sviluppo commerciale della rete - mammmmm
~ piena uniformitd delle linee guida operative impartite a livello di Gruppo.s---m-e-
praden
- pttimizzazione delle partecipazioni a livello di Gruppo;
- ridefinizione della base soctale complessiva, =

ale:

Riguardo all’operazione di fusione per meorporazione di Bancaperta nel Credito |




Valtelinese non ¢ previsto rapporto di cambio in quanto Plncorporanda ¢ intera-
mende posseduta dall Incorporante, srarrmr s 0 0 o o
Riguardo la fusione per incorporazione di BAL ¢ Credito Piemontese, ai find defla
determinazione del rapporto di concambio, cioé del sumero di azioni ordinarie
del Credito Valtellinese da assegnare agli azionistt di BAI e Credito Piemontese a
fronte det'annullamento delle rispettive aztoni ordinarie, it Consiglio di Amimini-
strazione del Credito Valtellinese, con Vassistenza dell advisor Deloitte Financial
Advisory Services S.p.A., in linga con quanto previsto dalla prassi valutativa a li-
vello nazionale ed internazionale per operaziont della medesima natura, ha indivi-
duato le seguenti metodologie: S r e
Dividend Discount Model quale metodologia principale, atteso che essa
consente di apprezzare il valore di una societd sulla base del suo piane Ji svilup-
po e delle sue caratteristiche intrinseche;
- metodo delle transaziom comparabili ¢ metodo dei multipli di borsa quali
metodologie di comrollo, s s ssininin - -

Sulla base detle valutazioni effettute, come riportate nella relazione degli armmi-
nistratort ex articolo 2501-gquinquies del codice civile, applicazione del metodo
principale Drividend Discount Model ha condotto all’individuazione di un intee-
vallo &1 valori per il rapporto di congcambio per BAIL compreso tra 1,59x e 201x ¢
per Credito Piemontese tra 0,955 ¢ 1,228 mnnwmnrmes i
1 Consiglio di Amministeazione del Credito szltullmc:w, alla luce delle valuta-
zioni e degli approfondimenti effettuati, ha definito i seguenti rapporti di concam-
bio:-

- 0. 2 azioni ordinarie Credito Valtellinese del valore nominale di Euro
3,50 ciasouna per ogni azione ordinaria detla BAT del valore nominale di Euro
5.1 6’ - o At i s
- n. 1,2 azioni ordinarie Credito Valtellinese del valore nominale di Furo
3,50 ciascuna per opnit azione ordinaria di Credito Plemontese del valore nomina-
fe di Buro 5,00, R T
Tenuto conto del rapporto i cambio relativo all'incorporazione di Credite Pie-
montese w Credite Valtellinese, sard messo a disposizione degli azionisti di Cre-
dito Piemontese un servizio per i tratamento delle eventuali fraziom di azioni a
prezzi di mereato e senza aggreavio di spese, bolli 0 comrmissioni, per H tramite di
intermediari antorizzati, onde consentire arrotondamento altunitd immediatae
mente inferiore o superiore del numero di azioni di nuova emissione spettanti.-----
Al fine & soddisfare H predetto rapporto di cambio, occorrerd procedere ad un
corrispondente aumento del capitale sociake del Credito Valtellinese S.c. di mas-
simi nominali Euro 6.561.971,50 (seimilionicinguecentosessantunomilanove-
centosettantueno virgola cinguanta). e s
I predetto aumento di capitale verrd eseguito, con le modalita sopra descritte,
nella misura necessaria per soddistare o rapporto di cambio dei soel del Credito
Piemontese ¢ della BAL diversi dal Credite Valtellinese S.¢., alla data & effica-
cia detla Fusione.—rrrrrrrerorer oo e e R

E*, nfatti, previsto Pannullamento senza concambio di tutte e aziont ovdinarie
Bancaperta, Credito Plemontese ¢ BAY detenvte da Credite Valtellinese, cost co-
me delle eventuali azieni proprie detenute da Credito Piemontese ¢ BATL al sensi
dell"articolo 2504-ter del codice civile,
MNon sono previsti congoagli in denaro. Le nwove aziom Credito Valtellinese,
emesse in concamiio delle aziond BAT e Credito Piemontese sulla base dei rap-
porti_di cambio sopra ricordati, saranno negoziate, al pari delle azioni Credito




Valtellinese i circolazi
azionario organizzato ¢ gestito da Borsa Haliana S.p.A..
Sotto un diverso profilo, si ricorda che if progetto di fusione sopracitato prevede
Pincorporazions di tre “societd per aziom” (Bancaperta, BAT ¢ Credito Piemon-
tese) in wna “societd cooperativa per azioni” (Credito Valtellinese). Ta Fusione
comporta quindi impliclamente una trasformazione eterogenea di Bancaperta,
BAT ¢ di Credito Piemontese. -
Riguardo Bancaperta il Credito Valtellinese possiede 'intero capitale sociale. Vi-
ceverse di BAL e Credito Piemontese il Credito Valtellinese, come noto, possiede
rispettivamente il 95,15% e i 99,99%, con la consepuenza che agli eventuali soci
di minoranza di BAIL e Credito Piemontese che non dovessero concorrere all'ap-
provarione della Fusione {in quanto assenti alle rispettive assemblee ovvero aste-
nutl o dissenziemi m relazione alla deliberazione di approvazione della Fusione),
spetterd, al sensi degli articol 2437 ¢ seguenti del codice civile, 1l diritto d&i reces-

one e con i medesimo godimento, sul mercato telematico

so {di seguito anche solo Dirito di Recesso)
il Driritto di Recesso, potra essere esercitato, in relazione a tutte o parte delle azio-
ni possedute, entro 15 glorni dall’iscrizione nel RKegistro delle Imprese della deli-
bera deil’ Assemblea che approva il progetio di fusioneg, -
Per completezza, si segnala aliresi che | Diritto di Recesso spetta agh azionisti di
BAT e Credito Piemontese anche in vired dell’art. 2437, comma 1, letiera g) del
codice civile in guanto, per effetto della Fusione ¢ della natura di societa coope-
rativa dell’Incorporante, gl azionisti & BAT ¢ Credito Premontese vedono mutare
i propri dirtid di voto e & partecipazions. Lo statute del Credito Valtellinese pre-
vede, indat, tra Palire, i} voto capitario, Iz Hmitazione al possesso di partecipa-
zione azionaria (0,50% del capitale sociale), nonché la subordinazione dell’eser-

cizto del diritto di voto all™iserizione da almeno 96 giomni nel libro det soci~—ee-
I Consight di Ammintstrazione di BAI ¢ Credio Premontese, con i} supporto
dell*advizor Deloitte Financial Advisory Services 5.p.AL ¢ sentito il parere [avos
revole dei rispettivi Collegi Sindacali e della societa di revisione Reconta Bimst &
Young S.n.A. incaricata della revisione dei conti di BAL ¢ di Credito Plemontese,
hanno fissato il valore di liquidazione delle aziont dei soci che intendessero eser-
ottare i Diritto & Recesso rspettivamente in BEuro 8,68 ¢ in Euro 5,30 cemcvnans
!S:ii ricorda inoltre che, come sopra indicato, iF Consighio di Aroministrazionte del
L Credito Vaktellinese, ai sensi dell®art, 2505-bis, comuna | del codice civile, ha de-
Hberato di concedere ai soci di minoranza di BAT e Credito Piemontese il diritto -

jda esercitarst entro 15 glorni dall’iscrizione nel Registro delle Imprese delin deli-
bera dell’ Assemblea che approva i progetio di fusions - i far acquistare ie loro
azioni dall’lncorporante medesima per un corrispettivo determinato, & norma
delfagt. 2437-ter del codice civile, alla stregua dei criteri previsti per il recesso (di
seguito anche solo Diritto di Vendita).
In particelare: ot i

- i valore di lguidazione delle aziont BAL imteso quale corvispettivo in caso di
esercizio del Dirito di Vendita, & stato determinato in data 7 gisvgno 2011 dal
Consiglio di Amministrazione del Credito Valiellinese, secondo I eriteri stabiliti
per il recesso, in Bure 8,68 per clascuna aztone BAL

- H valore di liquidazione delie aztont Credito Plemontese, inteso gquale corrispet-
tive in caso di esercizio del Divtto & Vendita, & stato determinato fu data 7 giu-
guo 2011 dal Conziglio di Ammunistrazione del Credito Valtelhinese, secondo |
criteri stahiliti per i recesso, in Fure 5,30 per ciascuna azione Credito Piemonte
5{: - "




St informa infine; 8 b S
- che la Banca ¢'ltalia, con provvedimento in data 1° setterabre 2011, in riscontro
all’igtanza avanzata dalla Capograppo Credito Valtellinese, ha autorizzato, ai sen-
si delVart. 57 del D.Lgs. 385/93, Ia fusione per incorporazions in Credito Valiel-
Hnese di Bancaperta, di Credilo Plemontese ¢ di Banca dell’ Artigianata ¢ dell’In-
dustria e ha accertato, ai sensi dell'art. 56 del B.Lgs. 385/93, che la modifica
deflart, 7 dello statuto del Credito Vahiellinese non risulta in contrasto con il
principio i sana e prudente gestione; -

- che successivamente alla predetta autorizzazione da parte della Banca d'Halia, it

progetto di fusione & stato iscritto presso 1 Registri delle Imprese competenti in
GATA S €D SETIETRIIING ZUHT T i commmn st soscrmes w1 s 1m0 0 0000 0 0 0 705
I- che ai sensi dell’art. 84 della Delibera CONSOB n. 11971/1999 e successive
modificarioni (“Regolamento Emittenti™), con apposito avviso pubblicato sul sito
Internet della Banca ¢ sul quotidiano MF - Milano Finanza & stato reso noto che
in data 2 settembre 2011, 3 progetto di fusione & stato depositaio per Viscrizione
presso il Registro delle Imprese di Sondrio, come previsto dalf’art, 2501 -ter, com-
ma 3, del codice civile; da tale data decorrevanoe i termini previsti dagli articoli
2505, comma 3, @ 2505-bis, comma 3, del codice civile;--
~ che neglt otto glorm successivi al deposito del progetto di fusione nel Registro
delle Imprese nessuno dei soci della societa incorporanie Credito ValteHinese
5.c. ha richiesto che sulla fusione si pronunci lassemblea dei soci a norma
dell'art. 2502 Codice Civile, per cui la fusione pud essere decisa dal Consiglio di
ATnministrazione, eese s s s s —— B
Terminata Yillustrazione, 0 Presidene apre Ja disousgioneee s mmm s o s

interviene i} Consighiere prof. Gian Maria Gros Pietro per dichiarare di essere
Presidente del Constglio di Amministrazione della Banca Credito Plemontese

§.p.i
Conclosa la discugsione, 1] Presidente da la parola al Presidente del Collegio Sin-
dacale dott. Angelo Garavaglia che, & nome dei sindaci, dato atto che l'operazione
di fusione rigntra nel piano industriale approvato dal Consiglhio di Amministrazio-
ne ¢ che la Banca d'Ttalia ha awtorizzato la fusione esprime a nome del Colegio
parere avorevole-— rmmmmremsmaenea- — e A rime
I Consiglio di Amministrazione del Credito Valtellinese 5o rmmmeecrrmrmncreorenne
- richiamale le delibere inerenti al Progetto di Fustone assunte dal Consiglio di
Amministrazione medesimo nella seduta del 7 giugho 2011 ome o msmn sss
- preso atto dell’avtorizzanone alla Fusione e delfaccertamento, ¢he la modifics
delfart. 7 dello statuto del Credito Valtellinese non risulta in contrasto con i
principio di sana e prudente gestione, rilasciati dalla Banca d’ltalia con provvedi-
mento in data 1° settembre 2011 ¢ delle conseguenti 1serizioni del Progetto di Fu-
sione, a norma dell’art, 2501-ter cod. civ,, avvenuie nel Registr] delle Tmprese di
Sondrio (Bancaperta S.p.A. e Credito Valtellinese S.¢.) e Brescia (Banca dell’Are |
tigianato e dell'ndustria $.p.A.) it 5 settembre 2011 e di Torino (Credito Piemon-
tese S.p.AL)Y 19 settembre 20115 -——-
~ esamiato ¢ discasso H Progetto di Fusione, che 81 allega al presente atto solto la
lettera "A", quale sua parte integranie ¢ sostanziale ¢ fa Relazione illusirativa del
Consiglio di Amministrazione redatta al senst dell’art, 2501 -quinquies del codice
civile e dell7art, 70 del Regolamento Consob [1971/99, ¢he s allega al presente
atto sotto la lettera "B, quale sua parte integranie ¢ sostanziaig;
- preso atto del tempestivo deposito presso te sedi sociali di Credito Valtellinese

8.c., di Bancaperta 5.p.A., di Credito Piemontese 5.p.A. e di Banca dell’Artigia-




nato ¢ dell*Industria Sp.A. del documenti di ew all’articolo 2501-septies del co-
dice civile;
Al unanimitar e snssms——

uuuuuuuuuuuuuuuu B TS
a) di approvare il Progetto &i Fusione relativo all”incorporazione in Credito Val-
tellinese S.c, di: -

~ BANCAPERTA S.n.A ~o-n
societd con unico socio

con sede in bondrio, Via Ragazzi def '99 n. 12, con capitale sociale di Eure
84.240.000,00 (ottantaguattromilioniduecentoquarantamila virgola zero zero), in-
leramente versato e s e R A i s
codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese ¢i Sondrio:
4291770156, partita LV A. 00514780147 e

iscritta ali'Albo detle banche al n. 5321
societa del Gruppo Bancario Credito Valtelinese iseritto all'Albo dei Gruppi ban-
cari cod, 0. 5216.7
(societd soppetta allattivitd di direzione & coordinamento del "Credito Valtelline-

5
« CREDITO PIDMONTESE S.p.A.
con sede in Toring, Corso Re Umberto n. 21-big, con capitale sociale di Buro
326.203.920,00  (trecentoventiseimilioniduecentotremilanovecentoventi  virgola
#CTO 2650), INHETAMISTIE VRIS e i o e e s e e e -
codice fiscale, partita LV. A, ¢ numero di iscrizione al Registro detle Imprese di
Torino: 10509140157
iscritia all'Albo delle banche al n. 5259
societd del Gruppo Bancario Credito Valiellinese tseritto all'Adbo dei Gruppt ban-
carl cod, i 5210, Temmm s i s
(societd soggetta all'attivitd di direxione ¢ coordinamento del "Credito Valtelline-
sc 5,8 -

- Banca dell' Artigianato ¢ dell'Tndustria §.p.a----
con sede legale in Brescia, Via Dalmazia n. 147, com capitale sociale dif BEuro
96.346.09920 (novamanovenulionitrecenioguarantascimilanovantanove virgola
venti), INtEramente Versatom o
codice fiscale, partita 1L.V.A, e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di
Breseia 03374340176
iseritta all' Albo delle banche al 5, 5363 ueue s -n
societd del Gruppo Bancario Credito Valtellinese iscritto alPAlbo det Grappi ban-
cari cod. n 5216.7
(societh soggetta all'attivita di direzione ¢ coordinamenio del "Credito Valielline-

s 80"} . - e
sulla base dei Balanci al 31 dicembre 20010 di Credito Valiellingse 5.¢., di Banca-
perta S.plA., di Credito Plemontese S.p.AL ¢ di Banca dell” Artigiasato e defi’In-
dustria S.p AL -—rermnmnens
bY di sumentare i via scindibile i capitale sociate & Credito Valtellinese S.c. fi-
no ad un massimo di Bure 6.561.971,50 Gedmiliomisinguecentosessantunomila
novessntosettantumo  virgola  cinguanta), modiante emissiobe di massime .
£.874.849 (uamilioneotiocentosettantaguattromilactiocentoquarantanove) azioni
ordinarie da sominali Furo 3,50 (tre virgola cinquanta) ciascuna, da riservare in
tvia esclusiva a servizio dei concambi relativi alla Fusione, con esclusione del di-
Lritto di opzione degli azionisti di Credito Valtellinese 5.c. e di modificare, con efs




fetto dal giomo di efficacia della Fusione di Credito Piemontese e BA{ in Credito
Valtellinese, Farticolo 7 dello Statuto Sociale, mserendo i} nuovo comma 6 che
reciterd come sepgue: e B T A

“I Consiglio di Amministrazione, in data 11 oftobre 2011, con verbale a Rogiio
I Notaio Surace di Sondrio TEP. N € racc. 1. , ha deliberato, ai
sensi degli articoli 2505 ¢ 2505 bis del cadice civile e delifarticolo 36, comma 4
dello statuto sociale, a fusione per incorporaziong in Credito Vahtellinese di Cre-
dito Piemontese S.p.A. e Banca dell'Artigianato e dell'Industria S.p.A.. In esecu-
zione della Fusione, e sulla base dei rapporti di cambio determinati, i capitale so-
ciale del Credito Valtellinese sard aumentato di massimi nominali Furo
6.561.971,50, mediante Pemissione di massime n. 1.874.849 azioni ordinarie
Credito Valtellinese, del valore nominale di Euro 3,50 ciascuna, delle guali mas.
sime n, 7.759 azioni da assegnare in concambio aghi azionisti di Credito Piemon-
1ese 5.p.A. ¢ massime n. 1.867.090 azioni da assegnare in concambio apli azioni-
st di Banca dell'Artigianaio e dellIndusieia S.p AL e s s st
o) di contferire ai legali rappresentanti pro terpore della Banca in via disgiunta
tutti | necessari poteri occorrenti per: - SR

{

i- negoziate, definire ¢ sottoserivere I atto pubblico di fusione:
B stipulare ¢ soltoserivere eventuall atti ricognitivi, integrativi /o reitificativi fis-
sando ogni clausola, termine ¢ modalitd nel rispetto del Progetto di Fusionggeaaao
- stipulare e sottoscrivere tutti gl atti ¢ i documenti necessari per consentire che
sia dato corso al Diritto di Vendita (ivi compreso il perfezionamento del trasferi-
mento delle azioni oggetto dell'esercizio del Diritto di Vendita) e, per quanto og-
feorea, al Divitto di Recesso, con facoltd di subdelega;o-a-
- adempiere ad ogni formalita richiesta affinché le adottate deliberazioni vengano
iscritte nel Registro defle Imprese con la facoltd in particolare di apportare alle
medesime deliberazioni le eventuali modificaziont. soppressioni efo aggiunte,
purché non sostanziali, che fossero richieste (o sede di iserizione.
I comparente dichiara di essere a conoscenza deglhi allegati ¢ percid dispensa me
MNotaio dalla lettura dei medesimi. e
Alle ore diccl ¢ zero cinque vigne chiusa la verbalizzazione notarile del primo

notarile,

Del presente atto, seritto a mano ed a macchina da me Notaio e da persona di mia
fiducia, nelle prime 16 (sedici) facciate ntere ¢ parte della diciassettesima di 5
{cinque) foghi intercalati, o Notaio ho dato lettura al comparente cbe lo approva.-
Fuai: GIOVANNI DE CENSI--—- -
FRANCESCO SURACE Notaio




Allegato “A” al Rep. N. 202240/26239

PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
in
CREDITO VALTELLINESE %.C.
di

BANCAPERTA S.p.A.

A

di
(jl;tﬂﬁ[ﬂ"ﬁ‘() P’ﬂ'ﬁM.ONTEE]E ﬂh]T)n.A.
e di

BANCA DELLARTIGIANATO £ DELL INDESTRIA 5.P.AL

Hedatto ai sensi dell’articolo 2501 -fer del codice civile

PREMESSE

a)  Lloperazione pgeeito del progetto di fusione

A norma deghi artt, 2301-7¢r ¢ seguenti del codice civile, 1 consighi di amministrazione
di Credito Valtellinese S (di seguito, “Credito Valtellinese”, o “Creval” o
“Capogruppoe” ovvero la “Sgcletd Incorporante” o I'“Incorporante”), Bancaperla
SpA. CBaneaperts” o “BA™, Credito Plemontese S.p.A. (“Credite Plemontese” o
“CP™y e Banca dell’ Artigianato ¢ dell’Industria S.p AL ("BALY e, unitamente a
Bancaperta e Credito Plemontese, le “Soctetd Ineorporande” o le “Incorporande™)
hanno redatto ed approvato il presente progetto di fusione (il “Progetto di Fusione” o il
“Progetto”) concernente fa fusione per incorporazione in Creval di Bancaperta, Credito
Piemontese, ¢ BATL (Ia “Fusione™),

Le societa interessate dalla Fusione appartengono al Gruppo  bancario Credito
Valtellinese ("Gruppe Creval” o “Gruppo™) e, in particolare, le Societa Incorporande
sono tutte controliate in via diretta e di diritto dalla Socletd Incorporante.

I consigh di amministrazione di Credito Valtellinese, Credito Piemontese e di BAI
hanno conferifo apposito imearico a Deloitte Financial Advisory Services S.pA.




(“Deloitte FAS™) al fine di essere supportati nella determinazione dei rapporti di
cambio.

by Resime gemplificato applicabile allg Fusione e diritto di recesso

® Poiché alla data del Progetto di Fusione I'Incorporante detiene (1) 1} 100% del capitale
sociale di Bancaperta, (il n. 65.234.318 aziom ordinarie Credito Plemontese, pari al
99,99% del capitale sociale ¢ n. 18.319.575 azioni ordinarie BAL pari al 95,15% del
capitale sociale, la Fusione avra luogo in forma semplificata at sensi degli articoli 2505
e 2505 bis del codice civile.

® In particolare, per quanto riguarda il Creval, la Fusione sard decisa dal Consiglio di
Ammunistrazione dell’Incorporante, con deliberazione risultante da atto pubblico, in
coerenza con quanto previsto dall’articolo 36, comma 4, dello statuto sociale Creval,
fermo restando che, ai sensi di quanto previsto dagli articoli 2505, comma 3, e 2505-bis,
cormma 3, del codice civile, nonché dallarticolo 135 del TUIF, 1 soa Creval
rappresentanti almeno 11 5% del numero complessivo del Soct possono, con domanda
mdirtzzata a Creval entro otto giomni dalla data di deposito per Piscrizione nel Registro
delle Imprese di Sondrio del Progetto di Fusione, chiedere che la decisione di
approvazione detla Fusione da parte dell’Incorporante venga adoltata dail’assemblea
straordinaria.

Per guanto concerne Bancaperta, in applicazione i quanio previsto dall’articolo 2505,
comma 2, del codice civile e dall’articolo 20, comma 3, dello statwto sociale di
Bancaperta, la Fusione verri decisa con deliberazione del Consiglio di Amministrazione
di Bancaperta risultante da atto pubblico.

Infine, quanto a Credito Piemontese ¢ BAIL la Fusione verra decisa dalle rispettive
Assembilee straordinarie del socl.

# Inolire, con riguardo all’incorporazione in Creval di Bancaperta (societd interamente
posseduta) ed in virtd delle previsioni deli’articolo 2505, comma 1, del codice civile,
non & prevista né la predisposizione della relazione degli amministratori al sensi
dell’articolo 2501 quinguies del codice civile, né la relazione degli esperti ai sensi
dellarticolo 2501 sexies del codice civile.

Per D'operazione di incorporazione in Creval di Credito Piemontese ¢ BAIL in
applicazione dell’articolo 2505 bis del codice civile, non & richiesta la relazione degli
esperti ai sensi dell’articolo 2501 sexies del codice civile, in considerazione del fatto
che, nel caso d&i specie — come consentito dall’articolo 25035 bis, comma 1, del codice
civile — agli azionisti di Credito Piemontese e BAI, diversi dall'lncorporante, verra
riconoscivto il diritto di far acquistare, in tutto o in parte, le loro azioni
dall’Incorporante (“Biritto di Vendita™) per un corrispettivo determinato alla stregua
dei criteri previsti per la determinazione del valore di liquidazione delle azioni per
Pesercizio del dirttto di recesso (81 veda in proposito il successivo paragrafo 7 del
Progetto di Fusione).

¢ La Fusione prevede incorporazione di “societd per aziom™ (Bancaperta, Credito
Piemontese e BAD in una “societd cooperativa per aziom™ (Creval). fa Fusione
comporta guindi implicitamente una trasformazione eterogenea (“Trasformazione



Eterogenea™) di Bancaperta, Credito Piemontese ¢ BAI ¢on la conseguenza che agli
eventuali soe di anoranza, assentl, astenutt o dissenzienti nell’assemblea convocata
per la decisione di Fusione, spetta (oltre al Dintto di Vendita), 11 diritto di recesso, in
relazione a tutte o parte delle azioni possedute, ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del
codice civile da esercitarsi entro 15 giomi dall'iscrizione nel Registro delle Imprese
della delibera che lo legittima (al riguardo, s rimanda al successivo paragrafo 7 del
Progetio di Fusione).

Per completezza, si segnala altrest che il diritto di recesgo spetta agh azionisti di Credito
Piemontese e BAIL assentl, astenull o dissenzienti nell’assemblea convocata per la
decisione di Fusione anche in virttt deld’art. 2437, comma 1, lettera g) del codice ¢ivile
(di seguito, unitamente al diritto di recesso ex art, 2437, comma 1, lettera b)), del codice
civile, il “Diritto di Recesso”) in quanto, per effetto della Fusione e della natura
socield cooperativa dell Incorporante, 1 medesini azionistt di CP ¢ BAT vedono mutare |
propri dinttl di voto e di partecipazione. Lo statuto del Creval prevede, infatt, tra
Paltyo, il voto capitario, la limitazione al possesso di partecipazione azioparia (0,50%
del capitale sociale), nonché la subordinazione dell’esercizio del diritto di voto
afl"iserizione da almeno 90 gomi nel lbro del socl. In relazione a quanto precede, il
Creval ha gid manifestato la sua intenzione di acquisire eventuali azioni per le quali
fosse esercitato il Piritto di Becesso.

Una pitt dettagliata descrizione dei termini ¢ delle condizion d’esercizio del Diritto i
Recesso e del Diritto i Vendita & contenuta nelle relaziomi del consigh di
anuministrazione, nispettvamente, di Credito Plemontese ¢ BAJ nonché di Creval,
redatte al senst dell’articolo 2501 quinguies del codice civile.

¢} I Pigne Industriale 2011-2014 del Gruppo Creval

La Fusione si inserisee nel contesto del nuovo Plano Strategico 2011 — 2014 del Gruppo
Creval (3l "Piane”) approvato in data 22 febbraio 2011 dal consighio di amminmstrazione
della Capogruppo.

It Piano prevede, wa altro, un progetto di tiassetto societario  del Gruppo Creval (il
“Progetto db Riassetto”) che si pone, quali obiettivi priositari, la ridefinizione
delPassetto societario ¢ della rete deghi sportelli, con una precisa suddivisione
territoriale delle competenze tra le principali banche del Gruppo e una significativa
semplificazione dell’articolazione del Gruppo, elementi propedeutici a conseguire
obiettivi di efficienza e redditivita.

In questo contesto, come gid comunicate al mercato in data 22 febbraio 2011, sono state
individuate, tra altro, quali operazioni di natera straordinana volte al conseguimento
degli obiettivi sopra ricordati, la Fusione e Uincorporazione in Credito Artigiano $.p.A.
di Banca Cattolica 5.p AL, di Credito del Lazio S.p.A. e di Cassa di Risparmio di Fano
S.p.A. e suceessivo scorporo di un ramo di azienda composto dal soli sportelii i
Caritanc operanti nelle regioni Marche e Umbrtia a beneficio di una banca di nuova
costituzione.



Ad esito del Progetto di Riassetto, subordinato all’ottenimento di tutte le richieste

autorizzazioni da pare dell’Autoritd di Vigilanza e alle necessarie deliberazioni,

pertanto, le banche territoriali del Gruppo Creval - come riassunto anche graficamente

nella tavola che segue — saranno:

(i} la capogruppo Creval, attiva nel Nord Italia;

{11) il Credito Artigiano, attivo nelle aree di insediamento storico del Nord ¢ banca di
riterimento del Gruppo per il Centro ltalia;

{itly Nuova Carifano, operante nelle regioni Marche ¢ Umbria;

{(iv) Credito Siciliano S.p.A., attivo in Sicilia.




1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

1A~ BOOwmTA INCORPORANTE

Credito Valtellinese Societa Cooperativa

Societd tscritta nel Registro delle Imprese di Sondrio n. 00043260140

Albo delle Banche n. 489 - Codice ABI 5216

Capogruppo del “Gruppoe bancario Credito Valtellinese” iscritio all’Albo det Gruppi
Bancari - cod. n. 5216.7

Aderente al Fondo Interbancanio di Tutela dei Depositi ¢ al Fondo Nazionale di
(jaranzia

Codice Fiscate e Partita [VA n. 00043260140

Il Credito Valtellinese ha sede legale in Sondrio, Plazza Quadrivio n. 8, dove & anche
ubicata la Direzionc Generale,

Qggetto sociale

Al sengi dell’articolo 2 dello statuto sociale, il Creval “ha per scopo la raccolta del
risparmio e I'esercizio del credito, tanto nel confronti dei propri Soci che dei non Soci,
¢ st kspive al principi dello mutuclita; essa s propone alfres? di sostengre ¢ promiuovere
lo sviluppo di turte le autivite produttive con particolare viguarde a guelle minori e alle
imprese cooperative e di favorire, in conformitd alle intenzioni del suoi fondatori e alla
sug tradizionale ispivazione cristiona, le istituziond tendemti a migliorare le condizioni
marali, imtelleitucli ed economiche delle classi meno abblenti, anche con arrivitd
benefiche”.

Informazioni sul capitale sociale

I Credito Valtellinese, organizzato in forma di banca popolare, & caratterizzato tra
Ialtro dal fatto che nessunc pud detenere, con effetto verso la societa, aziom in misura
eccedente lo 0,50% del camtale sociale. 11 suddetto divieto non trova ftuttavia
applicazione per ght organismi di mvestimento collettivo i valon mobitian, per 1 quahi
valgono i limiti previsti dalla disciplina propria di clascune di essi,

Alla data del Progetio, nisulia, alla luce dei dati contenuti nel libro soci ¢ di altre
mformazioni disponibili, che nessun azionista detiene, direttamente o indirettamente,
strumenti (nanzian rappresentativi del capitale con diritto di voto in nuisura superiore al
2% del capitale socinle del Credito Valtellinese.

H capitale sociale del Credito Valtellinese & variabile ed ¢ determinato dal pumero delle
azioni nominative del valore nommale di 3,5 earo complessivamente sottoscritte dai
Soui.



Alla data odierna il capttale sociale & pari a Euro 824.759.477,530 ed & costituito da n.
235.645.563 azioni ordinarie.

Alla del 31 maggio 2011 il Creval deteneva n. 825.156 azioni proprie.

f Consiglio dt Ammimstrazione del Creval, in data 13 ottobre 2009 ¢ 26 novembre
2009 — in attuazione della delega conferita all’organo amministrativo giusta delibera
dell’ Assemblea Straordinaria del 19 settembre 2009 - ha deliberato di emetlere n.
R.327.632 obbligazioni convertibili, del valore nominale di Buro 75 cadauna, per
Pimporto  nominale complessivo pari & Furo  624.572.400,00 (11 “Prestito
Obbligazionario™ o il “POC™), con abbinati gratuitamente (7)) n. 33.310.528 warrant
danti dirttto ciascuno di sottoscrivere | azione Creval di nuova emissione nel 2010 (i
“Warrant 20107), nonché (7)) n. 41.638.160 warrant danti diritto ciascuno di
sottoscrivere 1 azione Creval di nuova emissione nel 2014 (I “Warrant 20347).
Conseguentemente, sempre in virth  della delega ricevuta, i1 Consiglio di
Amministrazione ha deliberato di aumentare 11 capitale sociale a servizio della
conversione delle obbligazioni e dell’esercizio det Warrant 2010 ¢ del Warrant 2014 per
Pimporto complessivo massimo di Euro 874.401.360,00, da liberarsi anche in pid
riprese mediante 'emissione di massime n. 249.828.960 azioni ordinarie Creval, del
valore nominale di Huro 3,50 cascuna, godimento regolare, aventt le stesse
caratteristiche delle azioni ordinarie Creval in circolazione alla data di emissione ¢ da
porre a servizio esclusivo della conversione delle obbligazioni ¢ dell’esercizio dei
Warrant 2010 ¢ dei Warrant 2014,

Con specifico riguardo al Warrant 2010, si segnala che, al tenmine del periodo
d’esercizto (31 maggio - 30 giogno 2010}, dei n, 33.310.528 Warrant 2010, sono stati
esercifati o 27.454.752 Warrant 2010 e che sono state conseguentemente sottoscritte ed
emesse n, 27.434.752 azioni di compendio.

In relazione al POC, si segnala altresi che, alla data del presente Progetto, & in corso (24
maggio — 22 giugno 2011) il primo periodo di conversione del Prestito Obbligazionario,
relativo alla conversione di 1/3 del valore nominale complessive di clascuna
obbligazione convertibile. Nel medesimo periodo & stata altresi concessa, @i sensi
deilarticolo 2503-bis, comma 2, del codice civile, la facoltd ai portatori delle
obbligazioni di convertire anticipatamente anche i residul 2/3 di valore nominale di
ctascuna obbligazione.

Le azioni ordinarie del Creval sono negoziate sul mercato telematico azionario

(“MTA”") organizzato e gestito da Borsa laliana S.p.A. (“Borsa [taliana™) ¢ sono
contraddistinte dal codice ISIN 1TG000064516.

G



1.B - S0CIETA INCORPORANDE

1.B.1 Bancaperta S.p A,

Denominazione ¢ forma giuridic

Bancaperta &.p.A.

Registro delle Imprese di Sondrio n, 04291770156

Albo delle Banche n, 5321 - Codice ABI1 3053

Societa del “Gruppo bancario Credito Valtellinese” iscritio all’Albo det Gruppt bancari
cod. n. 5216.7

Soggetta allattivitd di direzione e coordinamento del Credito Valielhinese S.c.

Aderente al Fondo Interbancario di Tutela del Depositi ¢ al Fondo Naxionale di
Garanzia

Codice Fiscale n. 04291770156 - Partita IVA n. 00514780147

Sede Sociale
Bancaperta ha sede legale in Sondrio, Via Ragazzi del 99, n. 12, dove ¢ anche ubicata
la Direzione Generale.

Ogaetto sociale
Al senst dell’articolo 2 dello statuto sociale Bancaperta “ha per ogeetto la raccolta del
risparmio tra il pubblico e esercizio del credito nelle sue varie forme”.

Informaziond sul capitale sociale

I capitale soctale & di euro 84.240.000,00 suddivise in n. 4.212.000 azioni da nominali
guro 20,00 cadavma tutte di titolarita del Credito Valiellinese. Bancaperta non possiede
azioni proprie.

1.8B.2 Credito Piemontese S.p.A.

Denominazione e forsa siuridica

Credito Piemontese 5.p.A.

Registro delle Imprese di Torino n. 10509140157

Albo delle Banche n. 5259 cod. ABI 5010.4

Societa del “Gruppo bancario Credito Valtellinese™ iscritto all'Albo dei Grappi bancari
cod. n. 5216.7

Soggetta atl attivitk i direzione e coordinamento del Credite Valtellinese s.¢.

Aderente al Fondo Interbapncario di Tutela dei Depositi ¢ al Fondo Nazionale di
CGaranzia

Codice Fiscale ¢ Partita IVA n, 10509140157

Sede Sociale



Credito Piemontese ha sede legale in Torino, Corso Re Umberto n. 21-bis, dove € anche
ubicata la Direzione Generale.

Qreetto sociale
It Credito Piemontese ha per oggetto, ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la
raccolta del risparmio tra il pubblico e Vesercizio del credito nelle sue varie forme.

Informazioni sul capitale sociale

1} capitale sociale del Credito Piemontese & pari a2 Euro 326.203.920 suddiviso in n.
65.240.784 azioni ordinarie del valore unitario di Euro 5 clascuna,

Alla data del 7 giugno 2011 il capitale sociale del Credito Piemontese risulta suddiviso
comne segue:

- Credito Valtellinese 5.¢. 99,99%%;

- Altri soci: 0,01%:;

1.13.3 Banea dell’ Artizianato e delPIndustria S.p.A.

Denominazione e forma giyridica

Banca dell’ Artigianato ¢ dell’lndustria S.p.A.

Registro delle Imprese di Brescia n. 03374340176

Albo delle Banche n. 5363 - Codice ABI 3078

Societd del “Gruppo bancario Credito Valtellinese™ iscritto all'Albo dei Gruppi bancari
cod. n. 5216.7

Soggetta all”atuvitd di divezione ¢ coordinamento del Credito Valtellinese S.c.

Aderente al Fondo Interbancario di Twiela dei Depositi ¢ al Fondo Nazionale di
Garanzia

Codice Fiscale ¢ Partita IVA n. 03374340176

BAI ha sede legale in Brescia, Via Dalmazia n. 147, dove & anche ubicata la Direzione
Generale,

BAI ha per oggetto, a1 sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, a raccolta del risparmio
tra il pubblico e Mesercizio del credito nelle sue varie forme.

! LI
11 capitale sociale di BAI & part a Furo 99.346.099,20 suddiviso in n. 19,253,120 azioni
ordinarie del valore unitario di Euro 5,16 ciascuna.

Alla data del 7 giugno 2011 3F capilale sociale di BAI risulta suddiviso come segue:

- Credito Valtellinese S.c.: 95,15%%;

- Alert soci: 4,85%%:




2. MODIFICHE ALL'ATTO COSTITUTIVO DELLA SOCIRTA INCORPORANTE

Credito Valtellinese & socield cooperativa a capitale varabile. Lo statuto sociale del
Creval, allegato sub A) al presente Progetto, non subira modificazioni ad esito
dell’operazione di Fusione ad eccezione deil’indicazione dell’awmento di capitale per
massimi nomynali Euro 6.361.971.5 , mediante emissione di massime n. 1,874,849,
nuove aziom ordiparie, del valore nominale di Euro 3,50 cadauna, da attribuire agli
azionisti di Credito Piemontese ¢ di BAL diversi da Creval, secondo 1 rapportt di
cambio indicati al scccessivo paragrafo 3. L'aumento &1 capitale viene effettuaio
utilizzando 1 patrimoni delle societd partecipanti alla fusione,

in particolare si rileva che, svolgendo tutte le societd partecipanti alla I'usione attivita
bancaria {raccolta del risparmio ed esercizio del credito nelle sue varie forme), Uattivita
delle Incorporande & gid compresa nell’ oggetto sociale dell’ Incorporante,

1. entitd dell’eventuale aumento del capitale sociale di Creval al servizio del concambio
{comungue nel lmite massimo stabilito nel successivo paragrafo 4, nonché fermi
restando 1 rapporti di cambio Individuati nel successivo paragrafo 3) potd essere
compiutamente definita solo dopo 1 trasferimenti delle azioni di Credito Piemontese e
BAI dovati all’eventuale esercizio del Dinitto di Vendia e del Dirito di Recesso
spettanti agli azionisti di Credito Piemontese e BAI diversi dalla Societa Incorporante.
La Fustone potrebbe infatti attvarsi, in linea di principio, anche senza procedere ad
aleun anmento di capitale a servizio dei concambi gualora, all’esito dei trasferimenti di
aziont dovutt all’esercizio del Draritto di Vendita e de} Daritio i Recesso spettants agh
azionisti di Credito Piemontese ¢ BAY diversi dal Creval, quest’ultimo venisse a
detenere i 100% del capitale sociale di Credito Piemontese ¢ BAT (ipotesi nella quale
tutte le azioni Credito Piemontese & BATL verrebbero annullate senza concambio).

Qualora invece gh attuall azionisti di Credito Piemontese e BAIL non esercitassero per la
totalita delle rispettive partecipazioni H Diritto di Vendita né i Diritto di Recesse, gl
stesst diverranmo azionist di Creval (i “Mueovi Azionisti”) per effetio della Fusione.

A decorrere dalla Data di Efficacia della Fusione (come definita al successivo pamagrafo
63, pertanto, ¥ Nuovi Azionisti saranne soggetts, per le azioni ricevate in concambio, alle
previsioni deflo Statuto sociale del Creval e alla normativa sulle societd cooperative
bancarie prevista, in particolare, dal . Lgs. | settembre 1993 n. 385 (*"TUB™).

In conformitd a quanto previsto dall’articolo 30 TUR, Marticolo 18 dello statuto Creval
dispone che nessuno pud detenere, con effetto verso la gocletd, azioni in misura
accadente lo 0,50% del capitale sociale. 1 divieto non trova tuttavia applicazione per gli
organismi di investimento collettivo in valor mobilian, per 1 quali valgono i limit
previstt dalla disciplina propria di ciascunoe di essi.

Inoltre, articolo 21 delle statuto sociale sancisce che ciascun socio ha diritto ad un
voto, qualungue sia 1 numero di aziond possedute,

9



3. RAPPORTI B CONCAMBIO

{ pilanct eivilistict al 31 dicembre 2010 & Credito Valtellinese, Bancaperta, Credito
Piemontese ¢ BAT sono stati assunti quali situazioni patrimontali ai sensi e per ghi effetti
di cui all’articolo 25301 quater del codice civile,

1 rapporti di concambio sono stati detenminati nelle seguenti misure:

8 n. 1,2 azioni ordinarie Creval di nuova emissione del valore nominale di Euro
3,50 ciascuna, per ogni azione ordinaria di Credito Piemontese del valore
nominale di Euro 5 ciascuna;

s n. 2 azioni ordinarie Creval di nuova emissione del valore nominale di Euro 3,50
ciascuna, per opni azione ordinaria di BAIL del valore nominale di Huro 5,16
clascuna.

Tenuto conto del rapporto di cambio refativo all'incorporazione di Credito Plemontese
mn Creval, sard messo a disposizione degli aztonisti di Credito Plemontese un servizio
per il trattamento delle eventualt frazioni di azioni a prezzi di mercato e senza aggravio
di spese, bolli o commissioni, per il tramite di intermediari avtorizzati, onde consentire
Parrotondamento all’unitd immediatamente inferiore o saperiore del numero di azioni di
nuova emissione spettanti,

Non sono previsti conguagli in denaro.

4, MODALITA PLASSEGNAZIONE DELLE AZIONI

A seguito del perfezionamento della Fusione, I'Incorporante procedera alla data di
clficacia della fusione:

] all’emissione di massime n. 7.759 azioni ordinarie da nominali Furo 3,50, da
attribuire agli azionisti di Credito Piemontese sulla base del relative rapporto di
concambio sopra indicato;

» all’emissione di massime 0. 1.867.090 azioni ordinarie da nominali Buro 3,50, da
attribuire agh azionisti di BAI sulla base del relativo rapporte di concambio sopra
indicato;

® all’annullamento senza concambio di tutte le azioni ordinarie Bancaperta, Credito
Piemontese ¢ BAI detenute da Credito Valtellinese, cosi come delle eventuali
azioni proprie detenute da Bancaperta, Credito Plemontese e BAIL al sensi
dell’articolo 2504 fer del codice civile.

{.e azionl ordinarie Credito valtellinese da emettere a servizio det rapporti di concambio
saranho negoziate sw'MTA al pari delle aziomi ordinarie Credito Valtellinese

I3)]



attualmente in circolazione e messe a disposizione degli azionisti destinatari delle stesse
secondo le modalitd propric delle azioni dematenalizzate accentrate presso la Monte
Titoli S AL

8, DECORRENZA DELLA PARIECIPAZIONE AGLL UTILL DELLE AZIONT CREDITQ
YALTELLINESE ASSEGNATE IN CONCAMBIOD

Le azioni ordinarie Credito Valtellinese che saranno emesse al servizio del concambio
delle awioni Credito Plemontese ¢ BAT avranno godimento pari a quello delle azioni
ordinarie Credito Valiellinese in circolazione alla Data & Efficacia della Fusione (come
infra definita).

6. DECORRENZA DEGLY EFFETTI DELLA FUSIONE

Gili effetti della Yusione, ai sensi dell’articolo 2504 bis, comma 2, del codice civile,
decorreranno dalla data dell™uWltimo giomo del mese in cut sard avvenuta 'ultima delle
iscriziom dell’atio di fusione nei Regmstri delle Imprese competenti, ovvero dalla
diversa data (0 dalle diverse date) che sard mdicata nell’atto medesimo (la “Data di
Efficacia dela Fusione™).

Con rifertimento a quanto previsto dail’art. 2501 ter, comma 1, n. & cod. civ,, le
operazioni effettuate dalle Societd Tncorporate saranno impulate al bilancio della Societd
Incorporante & decorrere dal 1° gennaio dell’anno in cui Ia Fusione avrd efficacia ¢ da
tale data decorreranno anche gli effetti fiscali della Fusione.

7. Diritro bi VENIMTA B DIRirro pl BECESSO IN RELAZIONE ALLE AZIONI
ORDINARIE CREDITO PrEMONTESE £ BAI

e Come anticipato nella Premessa b) del presente Progetto di Fusione, nelf’ambito
dell’operazione & Fustone, spetterd 3] divitto di recesso, totale o parziale, al sensi
dell’articolo 2437, comma |, lettere b) ¢ g), del codice civile agl azionisti & Credito
Piemontese ¢ BAD che non abblano concorso all’assunzione della delibera di
approvazione del Progetio di Fusione, ¢ssia ai soci assenti, astenuti o dissenzienti (il
Dirnitto di Recesso).

Il valore di higudazione delle aziomt ordinarie di Credito Piemontese ¢ BAI & stato
prelimmarmente  determinato dai Congsigh & Ammumstrazione di queste  ultime,
rispettivaments in data 30 e 31 mapgio 2001 con 1 supporto di un advisor
appositamente incaricato individuato in Deloitte FAS.

Al sensi deli’articolo 2437-rer, comma 2, del codice civile, 1l valore di liguidazione &
stato quindi  definitivamente fissato, in data 7 giugno 2011, dal Consigho &
Amministrazione di Credito Piemontese in Eure 3,30 per clascuna azione ordinaria
Credito Plemontese, previo ottentmento di apposito parcre favorevole da parte del
Collegio Sindacale ¢ di Reconta Emst & Young S.p.A., con sede in Roma, via Po 32,



societd di revisione incaricata della revisione legale dei conti sia di Credito Piemontese,
sia di BAL

i Consiglio di Amministrazione di BAL in data 7 giugno 2011, ha definitivamente
fissato, ai sensi dellarticolo 2437-fer, comma 2, del codice civile, it valore di
heuidazione in Furo 8,68 per ciascuna azione ordinaria BAIL previo ottenimento di
apposito parere favorevole da parte del Collegio Sindacale e di Reconta Emst & Young
S.pAL

Le relazioni det Consigli di Amministrazione di Credito Piemontese e BAL unitamente
a parert dei rispettivi Collegi Sindacali ¢ societd di revigione, saranno messe a
disposizione dei Soci di Credito Piemontese e BAI nel termini € netl modi di legge.

Gl aziomisti di Credito Piemontese e BAT potranno esercitare i Dintio di Recesso, per
tutte o per parte delle azioni detenute, mediante lettera raccomandata che dovra essere
spedita entro 15 giorni dall’iscrizione nel Registro delle Imprese della delibera di
Fusione.

Per ulteriori informaziom concernenti le modalitd di esercizio del Diritio di Recesso sl
rinvia alle relaziomt dei Consigli di Amministrazione di Credito Plemontese ¢ BAI
illustrative del presente Progetto di Fusione.

s Come anticipato nella Premessa b) del presente Progetio di Fusione, al sensi
deliarticolo 2505-bix, comma 1, del codice civile, non trovano applicazione alla
Fusione le disposizioni concernenti la relazione degli esperti sulla congruitd del
rapporta di cambio (ex articolo 2501-sexies del codice civile) in quanto viene concesso
at soci di minoranza di Credito Piemontese e BAT il diritto di far acquistare, in tutto in
parte, le loro aziom dalla Societd Incorporante per un corrispettivo detenminato alla
stregua dei eritert previst per il recesso (11 Diritto di Vendita).

In particolare, il valore di Houidazione Credito Piemontese ¢ BAIL Inteso quale
corrispettivo in caso di esercizio del Diritto di Vendita, & stato determinato in data 7
givgno 2011 dal Consiglio di Amministrazione del Creval, secondo i criteri stabiliti per
il recesso, rispettivamente in euro 5,30 per ciascuna azione Credito Piemorntese ¢ in ewro
8,68 per ctascuna azione BAL Tali valon di Hguidazione coincidono con quellt stabiliti
dai Consigh di Amministrazione di Credito Piemontese e BAT per Peventuale esercizio
del Dinitto di Recesso,

G azionisti di Credito Picmontese ¢ BAIL legittimati all’ esercizio del Diritto di Vendita
potranno pertanto esercitare detto Diritto, per tutte o per parte delle azioni deferute,
mediante lettera raccomandata che dovrd essere spedita entro 13 giomi dall’iserizione
nel Registro delle Imprese della delibera che lo legittima, vale a dire della deliberazione
dell’Assemblea straorcinaria rispettivamente di Credito Piemontese o di BAI che
approvi il Progetto di l'usione.

Per ulteriori informariont concernenti le modalith di esercizio del Diritto di Vendita
nnvia alle relazioni det Consigli di Ammimstrazione di Credito Plemontese, BAI e
Creval, tHustrative del presente Progetto di Fusione.

e In considerazione delle caratteristiche della Fusione, aglt azionisti del Creval non
spetta il diritto di recesso.



8. TRATTAMENTI EVENTUALMENTE RISERVATEA PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCT O
AT POSEESSORT DY TITOLI DIVERST DALLE AZ1ONE

Non vi sono, nelle societd partecipanti alla Fusione, particolari cateporie di soci cui
POSSano essere riservati specific trattamenti. |

Credito Piemontese & BAI non hanno emesso titoli, diverst dalle azioni ordinarie, cui
possa essere riservato, nel contesto della Fusione, un trattamento particolare.

Non vi sono trattamenti riservati ai possessori di titoli diverst dalle azioni nella Societa
Incorporante, con la precisazione che, al sens dell’articolo 2503 bis, comma 2, del
codice civile, nel periodo di trenta glorni compreso tra i1 24 maggio e il 22 glugna 2011
& stato atiribwito ai possessori delle obbligaziond convertibili “Credito Valtellinese
200972013 a tasso fisse convertibile con facoltd di vimborso in azioni” la facoltd di
convertire anticipatamente la totalita del valore nominale residuo in azioni ordinarie
Creval di nuova emissione.

9., VANTAGGIPARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI

Nessun vantaggio particolare & previsto & favore degli amministrator delle societd
partecipanti alla fusione.

10, INFORMATIVA

La documentazione richiesta dall’articolo 2501 sepries del codice civile sard messa a
disposizione dei soct nei tempi previsti dalla normativa applicabile,

Credito Valtellinese, Bancaperta, Credito Plemontese e BAI si riservano, qualora non
fosse possibile procedere in via contestuale all’incorporazione di Bancaperta, Credito
Piemontese e BAI di dare esecuzione alla Fusione anche dando corso (i) alla sola
meorporazione di Bancaperta ¢ Credite Plemontese in Credito Valtellinese, ovvero (i)
alla sola mcorporazione di Bancaperta & BAL in Credito Valtellinese ovvero (i} alla
sola incorporazione di Credito Piemontese ¢ BAT in Credito Valtellinese, ovvero infine
{iv; alia incorporazione di una sola delle Societd Incorporande nel Credito Valtellinese,
Qualora si procedesse alla Fusione in una delle modalitd previste dai punti (7} & (iv) che
precedono, i relattvi rapporti di concambio nimarranno invariati.

Sono faitte salve variazioni, integraziom, aggiornanenti anche numerici al presente
Progetto di Fusione ed allo Statuto della Societa Incorporante qui allegato, quali



consentiti dalla normativa od eventualmente richieste dall’ Autorita di Vigilanza ovvero
in sede di ultertort controlii dt legge.

sondrio / Torino / Brescia, 7 giugno 2011

“A™: Statuto sociale di Credito Valiellinese post Fusione

Credito Valtellinese S.¢.
F.to: GIOVANNI DE CENSI

Baneaperta 5.p.A.
F.io: NORBERTO GUALTERONI

Credito Plemontese 5.p AL
Foio: GIAN MARIA GROS PIETRO

Banca dell’ Artigianato e dell'Industria S.p.A
Foto: RENATO GNUTT

14



ALLEGATO "AT AL PROGETTO DI FUSIONE PER INGORPORAZIGNE IN CREDITO VALTELIINESE 5.6, DI BANCAPERTA
.04, DI CREDITO PIEMONTESE 5.P.A. E DI BANCA DELL'ARTIGINATO E DELLINDUSTRIA §.P.A,

STATUTO SOCIALE DI CREDITO VALTELLINESE POST FUSIONE

COSTITUZIONE - SCOP0O - QEGETTO - DURATA E SEDE DELLA SOCIETA’
Articolo 1

1. La Banca Piccolo Credito Valtellinese, banca popolare costituita con atto 12 tuglio 1908 a rogito dett. Del
Felice n, 12378/301 ed suiortzzata ali’esercizio del credito con decreto 24 luglio 1908 del Tribunale di Sondrio
n. 18%, & una socleth cooperativa per azioni con lz denominazione “Banca Piccelo Credito Valteliinese, societd
cooperativa”, o in forma abbreviata “CUredito Valiellinese s.¢.™ o anche solo “Credito Valtellinese™.

2. La Societd & regolata dalle disposizioni di legee ¢ del presente Statuto,

Articole 2

1. La Societd ha per scopo 4 raccolta del risparmio ¢ Pesercizio del credito, tanto pei confronts dei propri Soci
che dei non Soci, ¢ 8 ispira ai principi dells mutualitd; essa ¢i propone aliresd di sostenere e promuoevere o
sviluppo di tutte le attivitd produttive con particolare riguardo a quelie minori ¢ atle imprese cooperative e di
favorire, in conformitd alle mtenzioni dei suoi fondatori ¢ alla sua tradizionale ispirazione cristiana, le
igtitvziond tendentt a mighiorare le condizioni morali, mtellettuall ed economiche delle classt meno abbient,
anche con attivita benefiche.

2. La Sovietd pud compiere, con Posservanza deile disposizioni vigentl, tutte Ie operazioni e | servizi bancari ¢
finanziari consentiti, nonché opni altra operaxione strumentale o comungue connessa al raggiunrimento dello
scop sociale.

3. La Societd pud emetiere obbligaziont contlormemente alle vigenti disposizioni normative.

4,  La Societd, neila sua qualivd di capograppo del “Gruppo Credito Valtellinese”, ai sensi dellart. 61 del D. Lgs.
385/93, emana, nell'esercizio dell’attivitd di direzione ¢ coordinamento, disposizioni alle component il
CGruppo per esecurione delle istrurioni impartite dalla Banea d'ltalin nell” interegse della stabilitd del Gruppo,

Aticolo 3

1. L& Banca potrd provvedere ai rilascio dei duplicati dei libretti a risparmio al portatore, con depositi non
superiort at limit fssatd dalla legge, trascorso 11 termine & wenta giomi dallaffisstone all' Albo sovinle detls
relativa denupcia di smarmimento, sotirazione o distruzione, ove, siintende, non vi siane state opposiziont,

2. o caso di opposizione i duplicato sard rilasciato sollanto su ovdine di glustizia,

Agticolo 4

1. Lo durata deile Societd, gid prorogata sine at 12 luglio 2008, viene provogata di ulteriort cingquanta anni fino al
E2 Tuglhio 2038, con facolth di altre proroghe,

Articolo 5
1. La Socieid ba sede legale e direzione generale in Sondrio, Plazee Quadrivio n. 8. Con dehberazione del

Consiglio di Apwninisttazione e previo ottenimento delle necessarie autorizzazioni potranng essere istituite o
soppresse flizli e rappresentanze in talia ed all”Estero,

PATRIMONIO SOCIALE — SOC! — AZION!

Articolo 6



I

I patrimonio sociale & costituito:
1} dal capitale sociale;
2} dalla riserva legale,
3} da ogni altra riserva.

Articola 7

oy
a)

b)

Il capitale saciale & variabile ed & determinato dal numero delle azioni nominative del valore nominale di 3,5
euro complessivaments sottoseritie dai Soct.

L' Assemblea straordinaria ded 19 settembre 2009 ha conferito at Consiglio di Amministrazione la facolta

di emettere, al sensi dell’art. 2420-ter cod. civ,, entro & non oltre il 30 givgno 2010, un prestito obbligaziorario
convertibile in azioni ordinarie Credito Valellinese per wn importo complessive massimo di nominali Furo
625.600.000,00, con scadenza non superiore a 42 mesi dalla data di emissione, mediante emissions di
obbligazion convertibili da offrirsi in opzione a tud gl aventi dirtteo;

di determinare modalitd, termini e condizioni del prestite obbligazionario, ivi comprese il rapporto di
conversione, fermo restando che il prezzo minimo delle azioni da emettersi a seevizio della conversione delle
obbiigazioni non potrk essere inferiore al valore nominale delle aziond; per I"effetto, di aumentare 11 capitale
soviale, 2 pagamento ¢ in via scindibile, 2 servizio della conversione defle obblipazioni, mediante emissione di
massime n, 178.571.429 azioni ordinarie;

di assegnare gratuitamente ai sottoscrittori delle obbligazioni di cut alla precedente lettera a), secondo criteri da
definirsi nel regolamento del prestito, warrants (anche & pit tipologle differentd) attrivuenti i difigto di
sottoserivers azioni ordinarie Credito Valellinese, determinando modalitd, termind ¢ condizioni dellesercizio
del diritte di sotfoscrizions, formo restando che il prezzo minimo delle azioni da emettersi a servizio dei
warrants non potrd essere infertore al valore nominale delle azioni; per Peffetto, di awmentare il capitale
sociale, a pagamento ¢ in via scindibile, a servizio defl’eventuale esercizio del warrams, mediante emissions i
massiroe n. 73.000.000 azioni ordinarie,

It Consiglio di Amministraziong, in data 13 ottobre 2009 ¢ 26 novembre 2009 - in attuazione delia delega
conferita all'organo amministrative giusta delibera dell'Assemblea Straordinariz del 19 setlembre 2009,
verbalizzata a rogito Dottor Franeesco Surace Notaio in Sondrio, repertorio n, 195428/22653, registrata a Son-
drio in data 6 ottobre 2009 al n 680 serie 1T, iscritta presso il Replstro delle tmprese di Sondrio in data 13
ottobre 2009 - ha deliberato di emettere n 8.327.632 obbligazioni convertibili, del valore nominale di Furo 73
cadauna, per Dimporto pominale complessive parl a Euro 62457240000, con abbinat gratuitamente n.
33,310,528 warrant In rarione di n. 4 warrant che daranno dirito clascuno a sottoscrivers 1 azione Credito
Valtellinese di nuova emissione nel 2010 (1 “Warrant 2010™), nonché n. 41,638, 160 warrant in ragione din. 5
feingue) warrant che daranne diritto a sottoscrivere 1 azione Credito Valtelinese df nuova emissione nel 2014
(1 “Warrant 2084™), da offrire in opzione a coloro che risulisranne essere azionisti del Credito Vahellinese alla
data di inizio del periodo di sottoserizione, secomndo i rapporto i n, ) obbligazione convertibile ogni n. 25
azioni ordinarie della banca possedute, Conseguentements, sempre i virtl della delega ricevuta, 1 Consiglio
di Amministrazione ha deliberato di aumentare i1 capitale sociale a servizio della conversions defle
obbligazioni e dell’esercizio dei Warrant 2010 ¢ dei Warrant 2014 per Pimporio massimo di Buro
8§74.401.360,00 | da liberarsi anche in pit riprese mediante Pemissione i massime n. 249.828.960 azioni
ardinarie Credito Valtellinese, del valore nominale di Euro 3,50 ciuscuna, godimento regolare, avent! le stesse
caratteristiche delle azioni ordinarie Credito Valtelinese in circolazione alla data di emissions ¢ da porte a
servizio eschosivo della conversione delle obbilgazioni ¢ detl'esereizio del Warrant 2010 ¢ dei Warrant 2014,
restando inteso che tale aumento di capitale sard irrevocabile sing slla data di scadenza delie obbligazioni
converttbili ¢ dellesercizio del Warramt 2010 ¢ dei Warrant 2014, come stabilita dal regolamento del prestito
cbbligazionatrio, dal regolamento det Warrant 2010 e dal Regolamento dei Warrant 2014, ¢ Hmitato all’itmporto
delle arioni sottoscritte al termine delle relative scadenze.

Le azioni sono indivisibili; nei casi di comproprietd di un'azione i diritti dei comproprietari devono essere
gsercitati da un rappresentante comune, osservate tutte le disposizioni di legge,

Sine a che le azionl della Societd sono quotate nel mercati regolamentati, 1'emissione di nuove azionl pud
avvenirg solo per delibera dell’ Assembles straordinaria, nel rispetto di quanto previsto dali’art, 2441 cod. civ..
“IF Consiglio di Amministrazione, in data [XXX], con verbale a Rogite Notaio Sarace di Sondrio rep.n.
[XEX] ¢ race. n. [XXX) , ha deliberato, ai sensi degli articoli 2505 ¢ 2505 bis del codice civile ¢




dell'articolo 36, commaz 4 dello statuate sociale, la {usione per incorporazione in Credite Valiellinese di
Credito Plemoutese S.p.A. ¢ Banea dell' Artigizvato ¢ deli Industria 5.p. AL In esecuzione della Fusione, ¢
suila base dei rapportt di cambio determrinati, H capifale sociale det Credito Valtellingse sard aumentato
¢i massimi neminsl Euro 6.561.971,5, mediante 'emissione di massime n. 1.874.849 azioni ovdinarie
Credito Valteltinese, del valore nominale di Euro 3,50 cinscuna, delle guali massime n. 7.73% azioni da
assegnare in concambio agh azionisti di Credito Piemontese S.p.A. ¢ massime n. 1.867.008 azioni da
assegnare in concambio agli avionisti &i Banca dell' Artigianato e defl'¥ndustria 5.p.A".

Articolo 8

1. Possono essere ammesse a Socio le persong fisiche, con esclusione di quelle che si trovane nelle condizioni
previste dal snccessivo art. 13,

2. I Bipendenti della Societh possono essere Soci.

3. Poszono inoltre far parte della Societd le persone gluridiche, le socletd di ogni tipo, | consorzi, le asseciazioni
ed alird enti; esst debbono designare per iscritto la persona fisica autorizzata a rappresentarti; qualsiasi modifica
i detta designarione & inopponibile alla Societd, finché non sia stata ad essa regolarments notificata.

4. 1 rappresentanti legali del Soci esercitano el 1 dirit sociali spettanti ai loro rappresentati, ma non sono

glegeibill, in wle veste, alle carlehe sociali,

Aricolo 9

8

&.

Chi intende diverdare Socio deve comprovare la partecipazione al sistenma di gestione accentrata ¢ presentare al
Constglio di Amministrazions apa domanda seritts contenente, oltre all’indicarione del nomero di aedond
acquistate o sottoseritte, le generalitd, i domicilio ed opnt altra informazione e/e dichiarazione dovute per
lepge ¢ per Statuto o richiests dalla Societd in via generale.

Sino a quando non abbiz richiesto & ottenuio 'ammissione a Socio, il titolare di azioni pud esercitare i soli
dirtrii aventi contenute patrimoniale.

It Consiglio i Amministrazione decide sull'accoplimento o sul rigetto della domanda di ammissione a Socio
con delibera congrmamenie motivata, avuto riguarde all'interesse delln Societd, allo spirito dells forma
cooperativa ¢ alle previsiont statutarie.

La delibera di ammissione deve essere annotata sul Libro dei Soci e comunicara all’interessato. La domanda
armissione a Socio st intsnde comunque accolta qualora non venga comunicata al domicilio del richisdente
una determinazione contraria entro sessanta giorni dal momentio in cui la domanda & pervenuta aila Societd.
Lreventuale rifbato di ammissione pud essere sottoposto dall’interessato all’esame del Comitato dei Probivird
nel termine i trenda piornd dal ricevimento della comunicarzione della deliberazione. 11 Consigho di
Amministrazione & tenuto a riesaminare fa domanda di amnissione su motivata deeisione del Comitata de
Probivivi, costituito ai sensi del presents Staruto e integrato con un rappresentante dell’aspirante Socto.

La qualitd di Socio ¢ acquista con iserizione nel Libro dei Soci.

Fa qualith di Socio si perde con 12 cessione dell intery partecipazione comungue rilevata dalla Societd, la quale
provvede a darne tempestiva comunicazione all’interessaio.

Articolo 10

Le aziond sono tasferibill nol modl &1 legge.

Articolo 11

1.

11 diritto di recesse dalla Societd @ esercitabile solo nei casi previstl da norme inderogabili di legge ed & in oani
caso eseluso nel caso di proroga della durata della Societd ¢ nel caso & modificazione & rimozione di vincoll
alia circolazione delle aziond,

Articolo 12

1.

Cor defibera del Consiglio di Amministrazione la Societd pud acquistare o rimbovsare proprie aziond, nei Hmiti
e alle condiziont poste dalle disposizioni di legge o repolamentari applicabill aila marteria.



2, Leavioni acquistate possono essere dal Consiglio ricollocate oppure annullate.
Articoln 13

1. Non possono far parte della Societd gh interdetti, gli inabititatt, § falliti che non abbiano ottenuto senleneg di
risbilitazione & coloro che abbiang riportato copdanne che comportine interdizione, anehe temporanes, dai
pubblici uffici, |

2. T 5oci che vengano a trovarst in uneg dei casi previsti dal comma precedente sono eselusi dalla Societd, provio
accertamento da parte det Consiglio & Amrninistrazione,

Articolo 14

1. Ta caso di morte del Socio, il rapporto soclale continua con gli eredi del defunto, salvo il rispetio di quante
previsto all‘art. 9.

Articolo 16

L 1l Consiglio di Amministrazione, con deliberazione presa a maggioranza assolute dei suol componenti, pud
eschudere dalla Socleta:
a)  coloro che abbiano costretto la Societd ad ard gludiziarl per Vadempimento delle obbligarioni
contratte verso la medesima;
by coloro che si siano resi responsabili dt ani dannosi per Finteresse e i presticlo della Societd,
¢)  coloro che si trovino nelle altre situazioni previste dalla legpe o dallo Statwto come causa di
esclusione.
La delibera di esclusione, assunta ai sensi deli’art. 13 o del primo comma del presente articolo, deve essers
comunicata al Socio con lettera raccomandata con avviso di ricevimento.
3. Contro la delibera di esclusione, il Socio pud proporre opposizione al Tribunale nel termine di 60 piorni dalla
comunicazione.
4. 1l Socto escluso pud alires] ricorrere at Comitato dei Probivirt entro 30 glorni dalla comunicazione, restando
convenzionalmente esclusa la possibilita di sospensione del provvedimento impuegnato. 1 Comitzto del
Probiviet si proruneia entro 30 giornd dal ricevimento del ricorso,

[

Articalo 16

1. Melcaso df esclusione e di recesso, 1l rimborzo e Vannuilamento delle azioni verranno effettuatl in conformita
alla normativa vigente,
2. L'importo spettante a seguito del rimborso & posto a disposizione degli aventi divitto in wn conto infruttifero.

Articoto 17

L. Ti pegno ed ogni altro vincolo producona effetto nei confromti della Societd dal momento in cul sono annotati

nel Libro del Sock,

In caso &i pegno ¢ di usufrutio delle aziond, it diritto di voto in Assemblea resta comunague riservato al Socio,

T ogni caso, alla Societd & riconoschuto, per patto sociale, a garanzia &1 ogni credito, diretto o indiretto, che

essit abbin pei confronti del Socio, diritte 41 ritenzione sulle azioni del Socto medesimo, che si trovino

depositate presso Ja Societd,

4, Quande i1 Sccio risulti madempiente, le azioni predette possonno essere alienate dalla Societa per conto Jel
Socio, oppure da essa acquistate o rimborsate, portanda i ricavato 2 compensaxione del proprio eredito fino a
COnCOITEnza.

1,
3
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Articolo 18

I, Nessuno, Socio o non Socio, pud essere intestatario & azioni per un valore nominate complessivo eccedents i
limite di parteciporione al capitale sociale stabilito dalla legpe.



2. La Bocleth, appena rileva §§ superamento del limite & partecipazione suddetto, contesta al detentore la
violazione del divieto. Le azioni eccedenti, per le quali non 41 procede aliscrizione sut Libro dei Soci, devono
essere alienate entro un anno dalla contestazione; trascorso tale termine, t relativi dirittd patrimoniali maturati
fino ali’alienazione delle azioni eccedenti vengono acquisiti dalla Societa.

Articoio 18

1. I Sovio che a norma delle precedenti disposiziond & stato ammesso nefla Societd ed iseritto sui Hbri sociali pud
ottenere il credito - nei Hmiti & con ke modalita fissate dal Consighio di Amministrazione - 2 preferenza def non
Socto, 4 paritd delle garanzie offerte.

2. Egli, inokre, ha diritto di intervenive nelle Assemblee ed esercitarvi 11 divitto di voto, purché risulil iscritto nel
Libro dei Soel da almeno 80 giomi ¢ sia pervenuta presso la sede della Societd, entra ta fne del terzo giorno
di mercato aperto precedente o data fiseata per 1’ Assemblea in prima convocazione, ovvero nel diverso
termine provisto dalla Conseb, d'intesa con s Banca d*ltalia, con regolamento, la apposita comunicarione
deli’intermediario ncaricato della tenuta del conti sui quali sono registrate le azioni ai sensi detla normativa
vigente, Resta ferma la legittimazione all'intervenio e al voto qualora la comunicazione sia pervenuis afla
Societa oltre il termine sopra indicato purché entro I'inizio det lavori assembleari della singola convocazione.

ARSEMBILEA
Articolo 20

1. L'Assemblea regolarmente costituita rappresenta 'universalitd del Soci e le sue deliberazioni, prese in
conformith aila legge od al presente Statuto, ebblignno 1 $oci ancorchd non intervenuti o dissenzientd,

2. Losvolgimento deli’ Assemblen & disciplinato, olire che dalle disposizion di legge e di Stauto, dallo specifico
Regolarnento d” Assemblea approvato dall’ Assemblea dei Soct,

Atticolo 21
I, Ogni Socio ha un solo voto, qualunque sia il numero delle azioni che possiede,
Articole 22
Le Assemblee sono ovdinarie e straordinarie.
L’ Assemblen ordinarta aved luogo almeno una volta all’anno entro il termine di 120 giomi dalla chinsura

dellesercizio socinle,
3. L7 Assemblea straordinarta avrd luogo nel casi previst dalla legge,

PO e

Articolo 23

1. LAssemblea & convocatn dal Consiglio di Ameministrazione anche in luoge diverso dalla sede sociale, purché
in Ttalin, net cast e con Je modalita stabilite dalla legee,

2. It Consiglic di Amministrazione deve convocare P Agsemblea senza ritardo quando ne abblano fatto rickiesta
seritte, precisando ght argomenti da trattare, almeno un ventesimo dei Soci aventi diritte i voto, nel rispetto di
guanio previsto dalla leege,

3. i Soci che rappresentano almeno un gquarantesimo del numero complessivo det Soct aventi diritzo di voto
possono chiedere Pintegrazione dell’elenco delle materie da trattare i Assembles, risultanti dall*avvizo &
convocazione della stessa, con le modalitd, nei termsind e nel Hmit siabilitt dalla legpe.

4. Le richieste di cui al precedentl commi due e tre devono essere accompagnate dalle cerfificazioni rilasciate
dagh intermedisr attestonti la legittimazione dei soci richiedenti, ai sensi della vigente normativa.



Articola 24

£

I."Asserblea ovdinaria & validamente costituita in prima convocazione guando sia presente o rappresentato
almeno wn quarto dei Soci, e in seconda convocarione quakunque sia il numero dei Soel presenti o
rappresentati,
Oltre o deliberare sugli argomenti previsti dalla legge, "Assemblea ordinaria assume lz2 seguent
detenminaziont:
~ approva le politiche di remunerazione e i piant di compensi basati su strumenii finanziari a favore dei
Consiglieri di Amministrazione, ¢ dipendenti ¢ di collaboratori non Jegati alla societd da rappord di
lavore subordinato,
avtorizza il compimenta di operazionl con parti correlate eventualmerte sottoposte al suo esame dal
Consiglio di Amministrazione ai sensi delle procedure Interne dela Soctetd adottate in conformitd atla
normativa vigente.
L Assemblen straordinaria & validimente costituita in prima convocazione quando sia presente o rappresentato
almeno un terzo del Soch, ¢ in seconda convocazione guando siz pregsente o rappreseptato almeno un
otiantesimo dei Soct.

Articolo 25

-

L Assembles sard presieduta dal Presideme del Consigho di Amministrazione o da ¢hi ne fa le ved o, in loro
assenzy, d4 persona designata dagli infervenuti,

1L Assemblen sceglierd ra 1 Socl tre o pit scrutatori, &1 cui une con funzieni di presidents, e nominerd un
segretario,

In caso di Assemblea straordinaria fe funzioni di segretario saranno assunte da un notalo, 1 relativo verbale sara
traseritio nell apposito lbro defle Assemblee.

Se previsto i volta in volta nell’avviso di convocazione, Vintervento /o i voto in assemblea potranno essere
possibil mediante sistemi di comunicazione a distanza nel rispetto delfa normativa vigente ¢ del regolamento
assernbleare,

Articolo 26

Lo b

L Agsemblea ordinaria delibera o maggioranza assoluta dei votd,

In caso i paritd di voti la proposta messa it votazione 51 aved per respinta.

La nomina alle cariche sociali 51 fu & schede segrete, con le modatita indicate nelle disposizioni che regolmo gl
organi sociali eletdvi.

L’ Agsemblen siraordinaria delibera in prima convoeazione con il voto favorevole di abneno un quarte dei Socie
in seconda convocazione con la maggioranza dei due terzi det voli espresst.

In ogni cage, ferma ogni diversa dizposizione inderopabile di legpe, le delibere dell’ Assemblea straordinaria
comportanti fa trastormaxione o la fusione delila Societa dovranno riportare in seconda convocazione it voto
favorevole di almeno un decimo dei Soci aventi diritto di voto; le delibere comportanti o scioglimento
mdjcipato defla Societd, nel easo di scioglimento deliberato dall’ Assemblea, dovranne riportare anche in
seconda convocazione il voto favorevole di almeno un terzo del Soct aventi diritto di voto.

Articota 27

[

I Sgci che hanno dititto di intervento e di voto alle Assemblec possono farsi rappresentare softanto mediante
delega rilasciata ad aliro Socio, che non sia Amministratore, Sindaco o Dipendente della Societd o di socletd da
essa controliate, nel rispetto delle norme di tepge.

Ogni Socio non pud rappresentare per delega pit di cinque Soct. Non & smmessa Ja rappresentanza Ja parte di
und persona non socis, anche se munita di mandato generale. Le Hmitaziont anzidette non st applicano ai casi
i rappresentanza legale,

f



Articolo 28

Le deliberazioni dell’ Assemblea suranno fatte constatare da apposito verbale che, ingeritto in apposito libro,
verrd fivrnate dat Presidente, dak segretario o dal notato ¢ daghl serutator,

Cuesta bro ¢ ghi estranti del medestmo, certificati conformi dal Presidente e dal segretanio, foranno prova delle
adimtanze ¢ delle delibernzioni dell’ Assemblen,

CONSICLIO Bl AMMINISTRAZIONE
Artieolo 29

I Consiglio di Amministrazione della Societd ¢ composto da un namero di membel non inferiore a 12 ¢ non
superiore a 18, cletd dall’ Assembles tra le persone det Soci, previa determinazione del numero.

Articolo 30

|

I Consiglier! duvano in carica per un periodo non superiore a tre esercizl e sono rieleggibill, Gli Amministrator
seadono alla data dell’ Asgembles convoeata per Papprovasione del bitancio relative alP’ultimo esercizio della
lore carica,

I Congigliert di Ammindstrazione devono essere In possesso del regquisiti di enorabilitd, professionalitd ed
indipendenza stabifiti dalla legge, nonché degli aitrd requisiti eventualmente previsti da disposizioni
regolamentari anche emanate dalla societd 4i gestione del mereato & quotazions degli stramenti finanzian della
Societd. Almeno due di esst devono possedere anche { regoisiti di indipendenza stabiliti per 1 sindaci dall’art,
148, comma terzo, del decreto legislativo 24 febbralo 1998 n. 58 & dalla normativa comungue applicabile,
Almene due consigliert devono essere non esecutivi seconde quante previsto dalle disposiziont di Vigilanza
della Banca d'Tralia.

Il Consiglio di Amminisorazions discipline con apposito regolamento 1 lmitl al ceormulo degli nearvichi di
amuninistrazione & controllo in attre societa da parte depli Amminisiratori,

Cualora vengano meno { requisiti di onorabilita, professionalith od indipendenza stabilit dalla legge. i1 Cone
sipliere decade dalla carlea; tale decadenza viene dichiarata secondo le modalitd stabilite dalla legge,

Articolo 31

[

Gl Amministrator] sono nominati sulla base i Hste contenentt un smero & candidatt paci al nomero di
Amrinistratori da nominare, secondo guanto mdicato nell avviso di convocazione dell”’ Assemiblea; nefle liste §
candidati devono essere elencatt madiante un namero progressive. Clascuna jista deve comprendere almeno
due candidaii che siano in possesso dei requisit di indipendenza stabilit per & sindaci dali’art. 148, comma
terzg, def decreto lepislative 24 febbraio 1998 n 58: detti candidati doveamo essere goalificati come
indipendenti.

Le liste devono essere depositate presso la sede sociale almeno quindici giomi prima dela data fissata per
I"Agsemblen in prima convecarione, ovvero nel diverso tarmine previsto dalla normativa vigente, Ciascuna
lista deve essere sottoseritta da uno o pit Soci che detengano complessivamente una queta & partecipazione
non inferiore atle 9,3% del capitale sociale, oppure da ahmeno 500 Soci qualunque sia b partecipazione del
capitale sociale da essl detenuta,

b Soci sotoscrittor], al momento di presentazione della Hsta, devone essere iseriitl a Libro Soct da aimeno
novanta giorni e aver dicitto di intervenire ¢ votare in Assermnblea secondo le norme vigenti, Clasoun Socio pud
concorrere alla presentazione di una sola tista o, in cazo di nosservanza, la sua sottoscrizione non viene
computata per atcuna delle lste; ogni candidato deve presentarsi in ana sola {ista, pena Uineleggibilith, Ta
sottoscrizione di clascun Bocio presentatore dovrd essere stata debitamente autenticata al sensi & legge oppure
da wno o pitt Pirigenti o Quadri Eirettivi della Societd o di socletd del Geappo appositamente delegati dal
Consiplio di Amministrazione.

Unjzamente 2 clascuna lista, entro i termine di deposito detla stessa presso la sede sociale devono essers
depositati a pena di ineleggibitid il curricubun protessionale & ogni candidato ¢ le dichiarazion] con le quali i
singoli candidati accettano la propria candidatura, attestano sotto {a propria responsabilith Vinesistenza & cause
di ineleggibilita ¢ di incompatibilid nonché esistenza dei requisii prescrit dalia normativa vigente ¢ dal




10,

presenie Statwto per ricoprire la carica di Amministratore, dichiarano se sono “indipendenii” a1 sensi del Codice
di avtedisciplina delle societh quotate adottate dalla Societd, nonché eventuale possesso del requisiti di
indipendenza previsti dall’art. 148, comma terzo, del 1. Lgs, 24 febbraio 1998 n. 38,

i.e liste non presentate con le modalith e nel termini prescritth dalle disposizioni statutarie, cltre che dalla
vigente pormativa, non 5000 anmesse in votazione,

Ogni Socio pud votare una sola lista.

Mel caso inocud wi siano almeno due lists che abblano ottenuto i1 vote di tanti soci che detengano
complessivamente una quota di partecipazione non inferiore allo 0,13% del capitale sociale e/o il voto di
almeno 250 soci, all’elexione alia carica di Amministratore si procede come segue:

—dalla lista che ha ottenuto la maggioranza del voti espressi sono tratti, nell’ording progressive con cul
sono elencati nella lista, un numero di amministratori pari a quello determinato datl’ Assemblea
diminnito di due;

~dalka lista che, fra le restanti Jiste, ha ottenuto 11 maggior memero &i voti e presentt § tequisitt richiesti
dalla legge, vengono eletti alta carica di amministratore | nominativi indicati ai prinyi due posti
della lista,

Mel caso in cui una sola lista abbia ottenuto il voto d&i tanti soci che detengano complessivamente unz quota di
partecipazione non infeviore allo 0.15% del capitale sociale e/o abbia ottenute # voto & almeno 250 soci,
oppure nel caso in cul sian stata presentata o ammessa una sola Hsta, da essa verranno (ratt tutti gli
Amministratori,

Nel caso In cui pessuna fista abbia ottenuto il voto di tanti soei che detengano complessivamente una quota di
partecipazione non inferiore allo 0,13% del capitale sociale ¢/o abbia ottenuto i voto di almeno 230 sock, tulti |
componenti del Consiglio di Amministrazione verranno it dalla Hsta che ha ottenuwto il maggior numero di
voti,

Nel caso in cul non sis presentata alouna lista, gl Avvministratori vengone nomingti dall’ Assembler con
votazione a maggioranza relativa € secondo quanto disposto dal Regolamento di Assernbles, nell’ambito delle
candidature che siano state presentate su injziativa del Consiglio di Amministrazione o di aliri Soci almeno 7
giorni prima della data fissata per 1" Assemblea in prima convocazione, con il rispetto deli’obbligo di deposito
della documentazions prevista al precedente guarto comma,

Articolo 32

Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare per qualsiasi motivo upo o pit componenti del Consiglio di
Amministrazione, purche la maggioranza sia sempre costifuita da componentt nominati dall’ Assembleq, si
provvede da parte del Consiglio alla loro sostituzione per cooptazione ai sensi dell®art. 2386 Cod. Civ. ¢ alla
suecessiva noming i sede assembleare senza ricorso al voto di lista, cost come di seguito precisato:

a)  se VAmministratore cessato era traite da una lista contenente anche notinativi di candidatt non eletii,
il Consiglio di Amministrazione effottua la sostituzione nominando, secondo I ordine progressivo, un
nominativo (ratto datla lista coi apparteneva I Amministratore venuto meno, € 1"Assemblea successiva
delibera con le maggioranze di legge, rispettando | medesimi principi;

b)Y  ove sia cessato un Amministratore Indipendente ai senst del precedente art, 30, il Consiglio effetiua la
sostitweione nommando, o quanto posaibile, # primo degh Amministratori Indipendenti non elettl
nella lista da cul era stato tatto Amministrators indipendente venuto a cessare, e "Assamblea
successiva delibera, con le maggioranze di lepge, rispettando 1 medesimi principi;

¢} qualora nom residuing dalle liste a soo fempo presentate candidati non eletti, ovvero le modalita di
sostituzione non consentano il vispetto della presenza nel Consiglio di almeno dwe amministratori
indipendentt, ovvero nel caso che a suo tempo non siano state presentate liste, 11 Consiglio &
Amministrazione provvede alla sostituzione degh Amministratort cessati senza " osseevanza di quanio
ingieato ai precedenti punti &) e b), e la successiva Assemblea defibera con osservanza di guanto
disposto dal precedente art. 31, ultimo comma.

(il Ammiinistratord elettd in sostituzione di quelli venuti a mancare ne assumono Panzianitd.

Articoio 33

L.

U Consiglio di Amministrazions elepge wa i suol membrl un Presidente e uno o pilt Vies President),
Essi derano in carica fino al termine del loro mandato,



3. 1 Consiglio noming un Segretario, che potrd esser scelio al proprio nferno o tra persone esierne anche non
dipendenti, purché fomite di idonea preparvazione ed esperienza.

4. Verificandosi Uassenza o Pimpedimento del Presidente, egll viene sostituito dal Vice Presidente: i caso di pi
Vice Presidenti, ha precedenza quello a cid designato dal Consiglio,

3. Mancando il Presidente ¢ 1 Viee Presidenti, ne assume le funzioni il Consipliers pilt anziane d'et o quello che
fosse a cib delegato dal Consighio.

Articolo 34

1. il Presidente sorveplia andamento della Societd, promuoove Meffettive funzionamento del sistema di governo
societario favorendo Ta dislettica interna ed assicurando {1 Bilanciamento dei poterd, convoca i Consiglio di
Amministrazione, ne fissa Pordine del giorno, ne coording i lavori e provvede affinché adegoate informazioni
sulle materie iseritte sl "ordine del giorno vengano fornite a tutti § consigliert.

2. 11 Presidente pud adottare nel casl di assoluta wrgenza, s proposta dell’ Amministratore Delegmio o del
Dirvettore Generale, 1 provvedimentl che spetterebbere al Consiglio ¢ Amninistrazione o al Comitato
Esecutivo, con "obbligo di riferive al Consighio stesso netla sua prima adunanza.

3. Fermo quanto previsto al comma che precede, in casoe di urgenza, le operaziont con parti comrelate che non
stano di competenza dell’Assemblea o non debbano essere da questa autorizzate possono essere concluse
anche to deroga alle specifiche previsiond delle procedure interme defla Societd adottate in conformita alla
normativa vigente.

4. Le operaziond con partl correlate coneluse in virtd del comma 3 che precede sono successivamente oggetto,
ferma ka toro efftcacia, di tna deliberazions non vincolante detla prima Assembles ovdinaria utile, I Consiglio
di Ammitnistrazicons predispone ina relazione contenendte un’adeguata motivazione delle ragioni delPurgenza o
il Collegio Bindacale riferisce alf’Assemblea lo propeie valutazioni in merito alla sussistenza delle ragioni
dell"ureenza,

Arficolo 36

1. La convocazione del Consiglio & etfettuata dal Presidente o, in sua assenza, da chi Jo sostitnisce mediante
avviso contenente Pordine del giomo, trasmesso @l domicilio od indivizen - quale comupicato da ciascun
Ameninistratore ¢ Sindaco eftettivo in cariea - alipena singue gicrni prima & quello fssato per la riunione con
mezzi che ne garantiscono i ricevimento, salvo i casi di urgenza nei quali la convocarione & effettuata con
avvigo da tragmertere con letefax, posta eletronies o altro mezze di comunicazions urgente almeno un giorno
prima della seduta.

2. Le deliberaziont sono prese a maggioranzy assoluta 4 votiy in caso di pariid prevale 1 voto di chi presiede. Per
la validith delle deliberaziont del Congiglio si richiede Ju presenza effetiive della maggioranze del suol
membif.

3. Le riuniont del Consiglio possono anche essere tenute in videoconferenza a copdizions che tudi { partecipant
possann essere identificatt e sta loro consentito di seguire la discussione, di ricevere, rasmetiere o vigionare
docwmenti, di inervenire oralmente o in tempo reale su bt gli argomenti. In twl vase il Consiglio di
Amministrazione si congidera lemuto nel fJuogoe in cui si trovano it Presidente ¢ il Segretario della rienione.

Articolo 36

1. Il Consiglio & investito di twitl § poteri per Vordinaria e ta straordingria amministrazione delia Societa, tranne
quelit che spettano ceclusivamente all’ Assemblea.
20 Gl Anmministratord rifeviscono al Collegio Sindacale nelle cumioni del Consiglio di Amministrazione o del
Comitato Esecutivo sullattivitd svolta ¢ sulle operazioni di maggiore rilievo economico, finanziavio &
patrimoniale, effettuate dalla Soeietd o dalle Bocietd controllate; in particolare riferiscono sulle operazioni nel
quale abbiano un interesse, per conto proprie o di tevzi,
Oltre alle atribuzioni no delegabili a norma di legge, sono riservate alle esclusiva competenza del Consiglio
di Amministrazione le decisioni coneemnenti:
- la determinazione delle linee e degli indivizyi generali di gestione & dell’asseto penerals
delP orgenizeazione del Gruppo e la verifica della loro attuazions, Mapprovazione delle operaziont

L




stralegiche, dei plani industriali ¢ fnanziar, dei budget, della politica di gestione dei vischi e del
sistemd dei controlli interni del Gruppo;

la nomina ¢ i1 Jeterminazione del trattamento economice del Direttore Gensrale ¢ degh altrd
componenti ka Direzione Generale;

la costivuione di comitatl interni aghi organi aziendali;

- lawomina del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, dei responsabili delle
funzioni di revisione interna e di conformits;

- Dassanzione e la cessione di partecipaziond;

- Vistituzione, il trasferimento ¢ la soppressione di filiali & rappresentanze;

-« la determinazione del criteri per le elargizioni a scopi beneficl, cultwrali e sociali a valere su un fondo
appositamente costituito o incrementato con la develuzione di una quota degli utiii petti annuali da
parte dell’ Assemblea del Soct;

- la definizione del disegno imprenditoriale unitario del Grappo, la detenminazione dei criterd per i
coordinamento ¢ l1a direziong delle Societd del Gruppo, nonché fa determinazione dei criteri per
Pesecuzione detle istrezioni della Banca d’ltalia;

- Papprovazione ¢ ka modifica dei principali regolamenti inlerni;

- Padozione e la modifica delle procedure volte ad assicurare la trasparenza ¢ la cotrettezen sostanziale
¢ procedurale delle operazioni con parti corvelate, in conformitd alla normativa applicabile;

- e operaxioni con partl correlate di maggiore vilevanza come individuate dalle procedure inteme deila
Societd adotste in conformitd alla normativa vigente,

4. B moftre atiribuita al Comsiglio di Amumimistrazione la competenza ad assmmere le delibermiont &
adegnamente detlo Stateto g disposizioni nonmative, nonche le deliberazioni concementi e fusioni nel casi
previgti dugli artt, 2505 ¢ 2505 bis cod. civ.,

Articolo 37

L. Nel nspetto delle vigenti nomme di legee e di Statuto, il Consiglio di Amministrazione pud delegare proprie
attribuzioni al Comitato Esecutivo determinando 1 limiti dedla delega,

2. 1 Consigho pud aliresi nominare un Amministratore Delegato detenminandone i poteri, e pud atlribuire a
singoii Consiglieri poter] per il compimento di determinati atti o singoli negozi,

3. (il organi delegati devono riferite al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale almeno ogni
trmmestre sul generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione ¢ sulle operagion? di maggior
riligve effettuate dalla Societd e dalle sue controllate.

4. I Consiglio pud conferire poterl decisionali in materia di crogazione de! credito ¢ di gestione corrente al
Direttore Generale, a Dirigenti e Cuadri Direttivi — singolarmente o rtunitt in Comitati -, nonché ad altr
Dipendenti della Societd o di societd del Gruppo Credito Valiellinese, entro limiti di impotto predeterminati in
bage all*importanza delle tunziom e del grado ricoperto.

5. Le decisioni assunte dai titolari di deleghe andranno, singolarmente, portate a conoscenza del Comitato
Esecutivo e, anche per bmportd globalt, del Consiglio di Amministrazione, al quale il Comitato riferird inoltre
sule sinpole decisioni da esso assunte.

Articolo 38

1. H Comitato Esecutivo - per la cul convocazione sl applicano le modalitd fissate dallo Statuto per H Consiglio di
Amministrazione - ¢ composto da un numero di membri non inferiore a cingue e non superiore a sette,
destenati annualmente, nelta prima riunione successiva all’Assemblea ordinaria del Soci, dal Consiglio dj
Amministrazione.

2. Ne lanmo parte di diritto il Presidente del Consiglio di Amministrazione, che lo prestede, un Vice Presidente ¢
1 Amministratore Delegato, se nominato.

3. Le adunanze del Comitato sono valide quando vi partecipl la maggioranza det suod componenti tra cwl il
Presidente o un Vice Presidente.

4. Le funztoni di segretario sono disimpegnate dal segretario del Consiglio di Amministrazione, sabva diverss
determinarione del Consiglio stesso.

5. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta di voti.
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6. Le riunionl del Comitato Hsecutive possono essere tenute anche in videoconferenzs, nel rispetto delle
condizioni indicate all'art. 35, In tal caso i1 Comitate Esecutivo si considera tenuto net looge in cut ¢l govano il
Presidente ¢ il Segretario della riunione.

Articolo 38

i.  Le convocazioni del Consiglio di Amministrazione avvengono in via ordinaria ogni mese, ¢ in via straordinaria
ogni volta che se ne manifesti ta necessita, oppure quando ne venga fatia richiesta da almeno cinque Consiglier!
o daj Bindaci,

Articolo 40

1. Al component il Consighio di Amminkstrazione, olire al rimborso detle eventuall spese sostenute In ragione del
loro mearico, sono riconoesciuti compensi per fa carica ¢ gettoni di presenza por la partecipazione alle sedute
del Consiglio di Amministrazions, del Comitato Bsecutivo ¢ degh altd eventuali Comitatl Consiliari, da
fissarsi con deliberazione dell’ Assemblea del Soct.

2. 1 Consighio & Amminkstrazione, sentito i Coliegio Sindacale, potrd accordare compenst aggtuntivi aghi
Amministratori che ricoprono cariche particolart in conformita dello Statute, comprese quelle di membro dei
Comitati Coastliari,

Articolo 41

1. Delle adunanze e delle deliberazion del Consighio si fard processo verbale da iscriversi nel relative libro da
firmarsi dal Presidente ¢ dal segretario. Questo Hbro e gl estraiti del medesimo, certificati contormi dal
Presidente e dal segretario, faranno prova delle adunanze ¢ delle deliberaziont det Consiglio.

FIRMA E RAPPRESENTANZA SOCIALE
Articolo 42

1. Lua rappresentanzs legale della Societd e 'uso della firrna sociale Tibera spettano disgiuntamente al Presidents o
a chi ne fa le veci ¢, se nominato, ail’ Amministratore Dolegato.

2. It Presidents o chine fia le veei pud delegare di volta in volta al Direttore Generale o facoltd i rappresentare fa
Societa di fronte at terid e in giudizio.

3.0 Difronte ai terzd ta fivma di chi sostittisee 1] Pregidente fa prova dellassenza o impedimento del medesimo.

Articolo 43

1. La firma sociale spetta anche ad un membro del Consiglio di Amministrazione congiontamente al Direttore
Generale o chi ne fa te veed,

2. B data facoltd a! Consigho di Amminisirazione di accordare Ia firma, con le limitaziont ¢ precisazioni che
ritenesse opportune, al Dirgttore Generale, at Divigenti, i Quadri Direttivi ¢ a hmplegati della Societd o df alea
societd del Gruppo Credito Valtellingse, singolarmente o cumulativamente.

3.0 T Consiglio pud inolre, ove necessario, conferire mandati o procure anche a terzl per i compimente di attl o
specitiche categorie di aet.

COLLECGIO SINDACALE

Articolo 44
Lo i Collegio Sindacale @ nominato dall’ Assemblea ordinaria ed & composte da we Sindaci effetrivi e due Sindaci
supplenti, in possesso dei requisiil preseritti dulla legge,
2. 1 Bindact restano in carica per tre esercizi, scadonoe alla data dell’ Assemblea convocata per approvazione del

bilangio di esercizio velativo gl terzo esercizio della caricn e sono rieleggibili,



6.

10.

1} Collegio Sindacale vigila sullosservanza della legge, dello statuto, dei regolamenti ¢ delle deliberarion)
sociall, suf rispetto dei principi di corretta amministrazione, sulladeguaterza dellussetto organizzativo,
atininisteativo o contabile adotato dally sovietd ¢ sul sup conerelo finvionamento.

It Collegio Sindacale vigila sulta funwionalith del complessivo sistema dei controlli interni ¢ sull’adeguatesza
del sistema di gestione e controtlo ded rischi,

Ii Collegio Sindacale deve imformare senza induglo la Banca d'Italia ¢ gli organi di supervisione sirategica e
gestonale i tutti § fattd o gli attl, & cul venga a conosconza, che possano costituire una fregolarith nells
gestione della Banca o ung vielazione delle nome disciplinanti 1attivitd bancaria e finanziaria,

Non possono essere nominati Sindaci e, se nominati, decadone dalbutficio, colove che risultane privi det
requisit di professionalitd, di onorabilitd e di indipendenza stabiliti datle norme vigenti ovvero si trovino in
sitparioni di ineleggibilith, incompatibilith e decadenza previste dalla legge. Inoltre i applicano ai Sindaci
timiti al cumuto deghi inecarichi &i amministrazione ¢ controllo in societd di capitali stabiliti con Regolamento
detla Consob.

I componeti del Collegto Sindacale non possono ricoprire - presso alire societd del Gruppe Credito
Valtellinese nonché presso societd nelle quali la Banca detenga, anche indirettamente, una partecipazione
stratepica come qualificata dalle disposizioni di vigitanza della Banca d'falia - cariche in organi diversi da
quellt di controllo.

Qualora vengano tneno 1 requisith previsti dalla vigente pormativa, i Sindaco decade dalla carica; tale
decadenza viene dichiarata secondo le modalitd stabilite dalle nonne vigenti.

Lremolumento spettante ad ogni Sindaco viene slabilito, allatto detta nomina e per Pintero pesiode di durata
det*utlicio, dail” Assemblea ordinaria, la quale pud Assare anche un gettone &i presenza da riconoscere per fa
partecipazione alle sedute del Consiglio, del Comitato Esecutive e dei Comitati di coi ailultimo comma
dellart. 37. Al Sindaci spetta inoltre il rimborso delle spese per Padempimento del loro ufficio.

I membri del Collegio Sindacale assistono alle Assemblee e alle riunjoni del Consiglio di Atuninistrarione ¢
det Comitato Esecutive.

Le riwnioni del Collegio Sindacate possono tenersi anche con |7 austlio di mezzi telematict, con g intervenuti
distocati in pit luoghi, audio efo video collegat, a condizione che tut i panecipanti possano essere
identificati, che sia loro consentito di seguire la disevsgione, di intervenire 1o teenpo reale afla trattazione deghi
argomenti. di ricevere, trasmettere ¢ visionare documentl, di formare liberamente il proprio convincimento od
esprimers liberamente il proprio penstero ¢ il proprio voto, Verificandosi tali presuppost], la rhunione si
considera tenuta ned luoge di convocazione in cul s deve trovare 1 Presideste. 11 verbale dells tiumione viene
redatio e letto dal Presidente ol termine della trattazione dei puntt all’ordine del giorno; esso inolire deve
riportare la dichiarazione del partecipanti di esatta corrispondenza del suo conteneto con le guestiond traftate. 1
Sindaci che hanno partecipato alla seduta in lwogo auwdio efo video collegato provvederanno al pil presto ¢
comunque prima della successiva rionione alla sottoscrizione del verbale stesso.

Articolo 45

Lrintero Collegio Sindacale & nominato sulla base di liste contenenti non pid di cingue candidati & non meno di
due, presentate dai Soci, nelle quali 1 candidati stessi devono easere elencatl mediante un numero progressive.
Ciascuna lista si compone di due sezioni: una per i candidati alia carica di Sindaco effettivo e wna per i
candidati alla carica di Sindaco Supplente.

Le liste devono essere depositate presso la sede sociale nel termine previsto dalla normativa. Claseuna lista
deve essere sottoscritta da uno o pin Soct che detengano complessivamente una quota di parteeipazione non
inferiore allo 0,3% del capitale socials, oppure da almeno 500 Soci qualunque sia fa parteciparione del capitale
sociale da essi detenuta,

| Soci sottoscrittor], al momento & presentarione della lista, devono essere iserittd al Libro Soci da almeno
novanta giorni ¢ aver diritto di intervenire ¢ votare in Assemblea secondo le norme vigenti. Clascan Socio pad
concorrere alla presentazione di una sola lsta, e in caso di inosservanza la sua sottoscrizione non vigne
comnputata per aleana delle Nste: ogni candidato deve presentarsi in una sola lista, pena inelegmibiind La
sottoserzione di clasonn Socio presemtatore dovred essere stata debitamente avterdicata ai sensi di legge oppure
da woe o pid Dirigent o Quadel Direttivi della Societd o di societd del Gruppo appositaments defegatt da
Consiglio di Amministrazione. La compostzione delle liste deve essere tale da garantire i rispetto dei requisiti
richiesti da norme pencrali o disposiziond statutarie per { singoli componentt e I"intero Collegio Sindacale,
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Olire a quanto previsio dalle disposizioni df legee e repolamentari vigenti, unitamente 1 clascuna Hsta, entro i
termine di deposito della stessa presso la sede sociale devono essere depositati a pena di Inelepgibilitd 1
curriculum professionale di ogud candidato e le dichiaraziond con le gquali § singoli candidatt acceitano fa pro-
pria candidaturs ed attestano, softo la propria responsabilith, Pinesistenza di cavse di ineleggibitita e di
Incompatibiiith nonché esistenza dei requisiti preseritti dalla normativa vigente e dal presente Statuto per
ricoprire la carica di Sindaco.
Le liste non presemiate con le modalith e net termind prescritti datle disposizioni statutarie, oltre che dajla
vigente normativi, non sono amimesse in volazione.
Cigni Bocio pud volare una sola Hsta,
Al elezione del Cotlegto Sindacale s proceds come segue:
ay  dalla Tista che ba oftennto i maggior numere di votl sone tratti, nell’ording progressivo con i quale
sono elencatt nelle sezioni dedla lista stessa, due Sindaci effettivi ¢ uno supplente;
by iFterse Sindaco effertive ed 1 seconde Sindaco supplente sono trartd dalla Hsta che - fra le vestanti liste
~ ha oftenute Il maggior numero & voti ¢ presenti 1 requisiti richiesti dalla legge, nell’ordine
progressivo con il guale sono elencati nelle sezioni della lsta stessa;
¢} nel caso di paritd di voti tra le liste, prevale il candidato espresso dalla lsta che & stata sottoscritta da
Soci che rappresentine wna percentuale di capitale pit elevata ¢, ove vi sia parita di detta percantuale,
dalla {ista che & stata sottoscritta dal maggior numero di Soct.
La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato indicato al primo posio della lista di minoranza che,
fra le restanii Hste, ha ottenuto it maggior numero del voil.
Qualora sla stata presemtatd o ammessa una sola lHsta - nel rispetto delle norme &i legge, regolamentart o
statutarie -, 1’ Assemblea esprime il proprio voto su di essa e risulteranno elett Sindact effettivi | primi tre
candidatl in ordine progressivo ¢ Sindaci supplentt 1 successivi due; in tal caso ln Presidenza del Collegio
Sindacale spetta al candidato indicato 3] primo posto dalla ista,
Nel case in cul non sia presentata ¢ ammessa - nel rispetto delle nomoe di legge, regolamentard o statutacie -
aleuna lista, 1 Collegio Sindacale e il suo Presidente vengono pominati dall’ Assemblea con votazione a
maggioranza relativa e secondo quanto disposto dal Regolamento di Assemblea, nell*ambito delle candidature
che siano state presentate su infziativa del Consiglio di Amministrazione o di altri Soci abmeno 7 glorai prima
della data fissata per I"Assemblea in prima convocazione, cou il rispette deli’obblige di deposito della
documentazione prevista al precedente comma 4.

Adticolp 48

.[*1.}

Nel caso di cessazione antieipata dali’ufficio di un Sindaco effeitivo subentrano, fino all’ Assemblea
successiva, 1 supplenti eletti della stessa lista, seconde Pordine progressivo con il quale sono stad elencard,
Meil"ipotest di cessazione anticipata dall’ufficio del Presidente, la presidenza & assonta fino all’assembles
sacessstva dal prinao mebro effettivo o, in mancanra, dal primo membro supplente, tratt dalls lista cui
apparteneva il Presidsnie cessato.

Net caso in culd non sia possibile procedere secondo quante indicato al precedenti corumi 1 e 2, 1a sostitnzione

det Sindaco effetive o del Presidente cessato dalla carica sino alia prossime assemblea avvertd nel rispetio
detle norme di legpe.

Nelle Assembles che devono provvedere alla nomina dei Sindaci effertivi o supplenti necessan per I

integrazione del Collegio Sindacale a seguito della ceasazione dall’ulficio di singoli Sindact, non si proceds
con i voto di Hsta, benst nel sepnente modo:

#)  qualora si debba provvedere alla sostituzione di sindaci tratti Jalla lista unica presentata o dalls lista
che ha ottenuto la maggioranza del vott, oppure da votazione in assenza di liste, ta nomina dei Sindaci
da integrare ¢ I'eventuale nomina del Presidente avviene con votazione a maggioranza relativa di sin-
zoli candidati presentati nel rispetto di quanto previsto dall’ultimo comma del precedente articolo 45;

by qualora i debba provvedere alla sostituzione di Sindaco tratto da lista di minoranza, ta nomina dei
Sindaco da imtegrare e leventuale nomina del Presidente avviene con votazione a maggioranya
ralativa, scegliendolo ove possibile e secondo 1 ordine progressive tra 1 candidatt che erano stati indi-
cati nella lista di cui faceva parte il Sindaco da sostituire, oppure in mancanza tra t candidatl che erano
stati indicati in altra lsta di minoranza risultata seconda, purché questi abbiano confermato almeno 10
oot prima della data fissata per Assemblea in prima convocazione la propeia candidaturs e
depositato la dichiarazione attestante inesistenza di cange di ineleggibilith ¢ di incompatibilith ¢ i



possesso del reguisiti prescrittt per la carica di Sindaco, unittmente al proprio  cwrieulum
professionale;

¢} ove non sla possibile procedere come indicato al punte precedente, la noming dei Sindaci da integrare
& Peventtale noming del Presidente avviene con votazione a maggioranza relativa di singoli candidati
presentati nel elspetto di quanto previsto dall’oltime commng del precedente articolo 43, olire che nel
rispetio dei principi delle norme regolamentari della Consab.

DIREZIONE GENERALE
Articalo 47
1. La Direrione Generale ha la composizione ¢ le atteibuzioni determinate da! Consiglio di Amministrazions,

Essa & composta dal Direttore Generale, coadiuvato, sc nominath, da un Condirettore Generale e da uno o pit
Vies Diretiori Genevali,

2. La Direzione Generale provvede a dare esecuzione alle deliberazioni ed alle direttive del Consiglio d
Amministrazione e, se wominati, del Comitate Esccutive ¢ dell’ Amministratore Delegato, Ad essa sooo
attidate I'ovganizzazions, la conduzione ¢ fa gestione ordinaria detla Banca, nonché il coordinamento operativo
del Gruppo.

Articolo 48

Lo U Divewtore Generale prende parte con voto consaltivo alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ¢ del
Comitato Esecutivo.

Articolo 48

1. i Direttove Generale & ii vertice della strattura interna; sovrintende ¢ coording la gestione operativa aziendaie e
di Grappo.

Il Biirettore Generale pud formulare proposte al Consiglio di Amministrazione e al Comitato Esecutivo,

Il Direttore Generale esercita le proprie attribuziont nell’ ambito di quanto stabilito dallo Statuto e dal Consiglio
d' Amministrazione.

s b

Articolo 50

Lo Inocaso di assenza o impedimento del Direttore Generale le sue funzioni sono svelie da uno dei membri della
Dhrezione Generale designate dal Consiglio e, In case di assenza o impedimente anche & guesto, da altro
membro della Ddrezione Generale o dal Dirigente all™uopo designaro dal Consiglio.

Articolo 51
1. 1apomina e la revoca del Direttore Generals sono deliberate dal Consiglio di Amministrazione con il voto
favorevole di almeno 1 tre quarti dei suot membrt.
DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZICONE DEI DOCUMENTI CONTARBIL] SOCIETARI
Articolo 52
1. H Censiplio di Amministrazione, previo parere obblipatorio del Collegio Sindseale, nomina i dirigente
preposio alla redazione del documenti contabili socletarl, al quale sono ateribuiti | poteri e e funzioni stabiliti
dalla legpe, nonché guelli stabiliti dal Consiglio all’atto della nomina o con successiva delibera,

2. N dirigente preposte alla redazione dei documenti contabill secietari deve avere maturato on’espevienza
professionale direttiva nel settorl della contabilitd e amministrazions per almeno cingue anni nell"ambito della



Societd o del Gruppo di appartenenza della stessa, oppure nell’ambito di altre Societd quotate, o di Societd che
fanno Ticorso al mercato del capitale di rischio e che operano nel settore bancario, finanziaric o assicurativo.

FILIALL

Articolo 53

——

1.¢ Filiali dipendono dalla Direzione Generale.

2. Dsse fupzionanoe secondo e disposizioni del Consiglio che determinerd la facola di fivma del personale ad esse
addetto,

3. 1 Consiglio potra pure nominare Comitati e Commissioni locali, con funrioni puramente consuitive,

costitwendoll con persone che siano Soci.

BiLANCIO

Articolo &4

to Gl esercizi sockali si chivderanno al 31 dicembre di ogai anno. Alla fine di ognd esercirio, secondo i termini di
legge, il Consiglio di Ammintstrazione redige i bilancio di esercizo, I bilancio consolidato e ghi sl
decumenti prescriit] datla tegge.

Articolo &5

Lo GH utih nettl, dedotta fa quota per la riserva legale ¢ la quota eventualmente non disponibile in ossequio a
norme di legge, saramno destinall secondo le decisiont dell’ Assemblea al) assegnazione del dividendo at Soct in
ragione delle aziont possedute.

2. La parte residua deil'utile potrd essere destinata all’eventuale costiturione o incremento della riservs
straordinaria o di altre riserve comunque denoininate, ovvero al fondo di beneficenza e assistenza.

Articolo 56

1. 1 dividendi sulle azioni sl prescriveno trascorso un quinguennio daltepoca indicata per i pagamento ¢
I"armmontare degh stessl verrd devoluto alla riserva legale ordinara.

REVISIONE LEGALE DEt CONTI
Articolo 57

1. La revigione legale dei confi & osercimiz da una societd di revisione legale o da un vevisore legale lscritti
nell apposito vegisivo i sensi deila pormativa vigenie,

2. L'Assembles, su proposia motivata del Collegio Sindacale, conferisce Vincarico di revisione legale per la
durata prevista dalla discipling appiicabile ¢ determina il corrispettivo spettante alla societd di revisione legale
o al revisore legale per Pintera durata dell’incarico ¢ gli eventuall critert per Padegpamento di tale
corrispetivo durante U'ingarica.

COMITATC DEI PROBIVIR!

Articofo 58



1. 1 Comitato ded Probiviri & costituito da tre membri effettivi e due supplenti elettt a maggioranza refativa fra 1
Soci dall’ Assemblea in adunanza ordinaria,

2. Essi durano in carica tre anni e sono rieleggibili,

3. I Comitato dei Probivivi decide inappeitabilmente, a maggioranza assoluta dei vot, tutte fe controversie che
allo stesso sono deferite dajlo Statuto,

4, 1membri supplenti sostituiscono, in ordine di et ¢ fine alla prossima sssembleg, 11 membro effettivo che venga
comumgue a mancare nonché, di volta in voita, quello che non potesse prendere parte aile decisioni per ragiont
di parentela o affinitd o per aliro legittimo impedimeato,

SCIOGLIMENTO DELLA S0CIETA'
Articolo 59

1. Loscieglmento della Societh, nel caso di scioghimento deliberato dall Assemldes, potrd aver laogoe quande sia
approvato a norma detlart, 26 del presente Statuto.

Articolo g0

Lo In case di scioglimento U Assemblea determinerd e modalitd della liguidazione ¢ nominerd i Hequidatord, in
quanto non sia altrimenti disposto dalla legge,
Foai: GIOVANN] DE CENSE
FRANCESCO SURACE Notaio
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DISCLAIMER

La progente relazione & stala vedatta n confarmitd alla legge taliane ¢ parianio o polrd essere trasmessa o
comuigue diffiisa, 0 o o in parte, I originale o i copla, direttamente ¢/o indivettamente, in Australia, Giappone,
Canadla o negli Stari Uniti d America &/o a qualsiast soggeiio residente in tall ginrivdizion,

La diffusions della presente relazione in gualsiasi giuvisdizione diverse della italiane, inclusa DUAustralia, if Giappone,
H Canacde e glF Stard Unitd d'dmerica, potrebbe essere soggetta a specifiche restriciont legali. Pertanto, gualsiasi
utilizzo defla presente relagione dovrd fenere nella dovata considerazione Uesisienza e Uapplicazione oJf 1ali vestrizioni
& deoved in ogei caso ad esse conformarsi,

Homancato rispetto df tali restrizioni potrebbe costituire wna violazione di legge nelle giurisdiziont stranigre,

This document has been prepared in compliance with Italion law and, therefore, ¥t shail not, in whole or in parl, in
original or i copy, be ransmitted or disclosed, directly andror indivectly in Australic, Japar, Coanada or in the United
States of America, andfor to any subjeer resident thereaf.

The discloswre of this doctment in ony furisdiction (other than Haly) including Australia, Japan, Conada and the
Linited States of dmerica, can be subject 1o spectfic legal restrictions. As such, any wser of this decument st inguive
cbowt the exisience and application of such restriciions and, in such case, shall comply with any swch restrictions.

Nos-compliance with such restrictions could constitute a breach of law in such furisdictions,
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i DAL USTRAVIONE DELL'OPERAZIONE E SUGI PROFILI GIURIDICT

1.3 la presente relazione (Ja “Relaziope™) illusira ¢ giustifica, sotto i1 profilo giuridico ed
economico, il progette di fusione (il “Progetto di Fusione™) concernente incorporazione i
Bancaperta S.p.A. (“Bancaperta” o “BA™), Credito Piemontese S.p.A. (“Credito Plemontese” o
“CP™) ¢ Banca dell’ Atigianato e dell Industria S.p.A. (“Banca dell’ Artigianato ¢ dell’Industria”
0 “BAFT) in Credito Valtellinese S.c. ("Credito Valtellinese” o “Creval” o “Capogrupps” ovvero
la “Bocieta Incorporante” o I"“Incorporante”).

Pin  precisamente, come riporlate nel Progetto di Fusione, con specifico riferimento
all’incorporazione in Creval di Bancaperta, societa interamente posseduta dall’ Incorporante, in virt
detle previsioni dell’articolo 2505, comma 1, del codice civile, non & previgta né la predisposizione
della relazione degli arnministraton a senst dellarticolo 2501 -guinguies del codice civile, né la
relazione deghi esperti ai sensi deli’articols 25301 -sexies del codice eivile, procedendosi all’integrale
annullamento delle azioni Bancaperta senza concambio.

La presente Relazione iHustra e giustifica pertanto 1 criten! di determinazione del rapporti di cambio
delle aviont & Creval e Credito Plemontese, da un lato, e di Creval e BAIL dalPalive lata, in
comformita a guanto previsto dall’articolo 2501-guinguics del codice civile ¢ dall’articolo 70,
comma 2, del Regolamento approvato con deliberazione Consob n. 11971 det 14 magpio 1999 ¢
successive modificazioni (it "Regolamento Kmittenti”). '

1.2 L'operazione che st sottopone alla Vostra attenzione consiste dunque nella fusione per
incorporazione di Bancaperta, Credito Piemontese e BAL in Creval, ai sensi degli articoli 2301 ¢
sepuenti del codice civile (di seguito, " Operazione” o la “Fastone™). L' Operazione, avendo ad
oggetto istituti di credito di cul uno (Creval) emittente strumenti finanziart quotati in un mercato
regolamentato italiano, ¢ altrest soggetta alle dispostzioni del Decreto Legislativo 19 settembre 1993
n. 385 ("TUB™), del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n, 38 (“TUIF") ¢ del Regolamento
Emittentt.

In particolare, la Fusione ¢ soggetia all’autorizzazione preventiva da parte di Banca d'Ttalia ai sensi
dell*articolo 57 TUB (1" Autorizzazione™),

1. 1scrizione del Progetto di Fusione presso i competentt Registri delfe Imprese prevista dall’articolo
2501 -ter del codice civile pud avere luogo, m base a guanto previsto dall’articolo 57, comma 2,
TUB, solo dope il rilascio della suddelta Autorizzazione.

1.3 Creval, Bancaperta, BAI e Credito Piemontese (le “Societd Partecipanti alla Fusione™)
appartengono al Oruppo bancario Credito Valtellinese ("Gruppo Creval” o “Gruppe™) e, in
particolare, Bancaperta, BAl e Credito Piemontese sono tutte controllate in via diretta e di dirtto
dalla Societd Incorporante. In effetti, alla data del Progetto di Fusione, Plncorporante detiene il
100% del capiiale soctale di Bancaperta nonché n, 65.234.318 azioni ordinarie Credito Piemontese,
pari al 99.99% del capitale sociale, e n. 18.319.575 azioni ordinarie BAI pari al 95,15% del capitale
sociale.



1.4 La Fusione avra pertanto luogo m {orma sempliticata al sensi degli articolt 2505 ¢ 2505 biy del
codice civile, In particolare, per quanto riguarda il Creval, 1a Fusione sard decisa dal Consiglio di
Amministrazione dell’Incorporante, con deliberazione risuliante da atto pubblico, in coerenza con
quanto previsto dall’articolo 36, comma 4, dello statuto sociale Creval, fermo restando che, at sensi
di quanto previsto daglt articoh 2503, comma 3, e 2505-bis, comma 3, del codice civile, nonché
dall’articolo 135 del TUIF, 1 soci Creval rappresentanti almeno il 5% del numero complessivo dei
Soci possono, con domanda indivizzata a Creval entro ofto giornd dalla data &i deposito per 1
iscrizione nel Registro delle Imprese di Sondrio del Progetto di Fusione, chiedere ¢he Ia decisione
di approvazione della Fusione da parte deli’lncorporante venga adottata dall’assemblea
straordinaria.

Per quanto riguarda Bancaperta, in applicazione di quanto previsto dall’articolo 2505, comima 2, del
codice civile ¢ dall’articolo 20, comma 3, dello statito sociale di Bancaperta, la Fusione verra
decisa con deliberazione del Consiglio di Amministrazione di Bancaperta risultante da atto
pubblico.

Infine, per quanto conceme Credito Plemontese e BAIL la Fusione verra decisa dalle nispettive
Assemblee straordinarie dei soci,

1.5 Inoltre, con rignardo  all’incorporazione in Creval di Bancaperta {societa interamente posseduta)
ed in virth delle previsioni dell’articolo 2505, comma 1, del codice civile, non ¢ prevista né la
predisposizione della relazione degli amministratori ai sensi dell’articolo 2501 guinguies del codice
civile, né la relazione degli esperti ai sensi dell’articolo 2501 sexies del codice civile.

Quanto all’incorporazione di Credito Piemontese ¢ BAL in applicazione dell’articolo 2505 bis del
codice civile, non & richiesta la relazione degli esperti ai sensi dell’articolo 2501 sexies del codice
civile, considerato che nel caso di specie — come cousentito dall’articolo 2505 Aiy, comma 1, del
codice civile — agh avionistt di Credito Piemontese e BAL diversi dall’lncomporante, verrd
riconosciuto 11 diritto di tar acquistare le loro aziont dall ITncorporante (“Diritto di Vendita™) per un
corrigpettivo determinato alla stregua dei critert previsti per la fissazione del valore di liquidazione
delle aziont per Vesercizio del dirttio di recesso (al riguardo, si veda il successivo paragrato ¢ della
Relazione).

1.6 La Fusione prevede incorporazione di “societd per azioni” (Bancaperta, Credito Piemontese ¢
BAI) in una “socield cooperativa per azioni” (Creval). La Fusione comporta quindi imphicitamente
una trasformazione eterogenca (“Frasformazione Eterogenea™) di Bancaperta, Credito Piemontese
e BAl con la consepuenza che agli eventuali soci di minoranza, assenti, astenuti o dissenzienti
nell’assemblea convocata per fa decisione di Fustone, spetta (oltre al Diritto di Vendita), it dintto di
recesso, in relazione a tutto o parte delle azioni possedute, ai sensi degli articoli 2437 e seguenti del
codice civile da esercitarsi entro 15 giomi dall’iscrizione nel Registro delle Tmprese della delibera
che lo legittima (al riguardo, si rimanda al successivo paragrafo 8 della Relazione).

In considerazione della Trasformazione Eterogenea, la relazione del Consiphio di Ammimistrazione
della Socictd Incorporante & predisposta anche ai sensi e per ghi effett dellarticolo 2500 sexies del
codice civile richiamato dall’articolo 2500 septies del codice civile.

6



Per completezza, si segnala altres] che il diritio di recesso spetta agh azionisti di Credito Plemontese
¢ BAT assenti, astenuti o dissenzientt nell’assemblea convocata per la decisione di Fusione anche in
virta deli"art, 2437, comma 1, lettera g} del codice civile (di seguito, unitamente al diritto di recesso
ex art. 2437, conuma 1, lettera b), del codice civile, it “Diriite di Recessa™) in quanto, per efletio
della Fusione e della natura di societd cooperativa dell’ Incorporante, 1 medesimi azionisti di CP e
BAI vedono mutare i propri diritti di voto e di partecipazione. Lo statuto del Creval prevede, infaiti,
tra Paltro, il voto capitario, la limitazione al possesso di partecipazione azionaria (0.50% del
capitale sociale), nonché la subordinazione dell’esercizio del diritto di voto all’iscrizione da almeno
90 morni nel Hbro del socl. In relazione 2 guanto precede, 11 Creval ha glda manifestato 1a sua
intenzione di acquisire eventuali azioni per le quali fosse esercitato il Dirttto di Recesso,

1.7 In relazione alla Fusione, le situazioni patrimoniali di fusione di cut all’articolo 2501 -guarer del
cadice civile sono rappresentate daj bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010 di Creval, Bancaperta
Credito Plemontese e BAL Come ilustrato nel successivo paragrafo 5 della presente Relazione, i
rapporti di cambio sono stati stabiliti in n. 1.2 nuove azioni ordinarie Creval per ogmi azione
ordinaria di Credito Plemontese e in n. 2 nuove aziont ordinarie Creval ciascuna per ogni azione
ordinaria di BAL Conseguentemente, a seguito del perfezionamento della Fusione, I"Incorporante
procederd all’emissione di massime n. 7.739 azioni ordinarie da nominali Euro 3,50, da atiribuire
agh azionisti &i Credito Piemontese sulla base del relative rapporto di cambio sopra indicato e
all’emissione di massime n. 1.867.090 azioni ordinarie da nominali Furo 3,50, da attribuire agh
azionisti di BAI sulla base del relativo rapporto di cambio sopra indicate.

1.8 Creval ¢ societa cooperativa a capitale vanabile. Lo statuto sociale del Creval non subira
maodificaziom ad esito dell’operazione di Fusione ad eccezione dell’indicazione deli’aumento di
capitale Creval per masstmi nominall Furo 6.580.077, da realizzarsi mediante emissione di massime
n. 1.874.849 nuove azioni ordinarie del valore nominale di BEwo 3,50 cadauna, riservate aghi
azionisti di Credito Plemontese e BAIL diversi da Creval, secondo 1 rapporti & cambio nel sepuito
mdicati al successive paragrafo 5 ¢ previo annullamento delle azions Credito Plemontese ¢ BAI
concambiate. Laumento & capitale viene effettuato utilizzando 1 patrimoni delle societd
partecipanti aila fusione.

Inolire, st dleva che, svolgendo tutle le Societd Partecipanti alla Fusione attivitd bancaria (raccolta
del rispammio ed esercizio del credito pelle sue varie forme), Pattivita dell’Incorporanda & gia
eosnpresa nell’oggetto sociale dell’ Incorporante.

£.9 Peraltro, Pentité dell’ eventuale aumento del capitale sociale di Creval al servizio del concambio
{comunque nel limite massimo stabilito nel successivo paragrafo 5, nonché fermi restando 1 rapporti
di cambio individuati nel medesimo paragrafo) potrd essere compiutamente definita solo dope i
trasfenimenti delle azioni < Credito Plemontese ¢ BAT doveti all’ eventuale esercizio del Diritto di
Vendita e del Diritto di Recesso spettanti aglt azionisti di Credito Piemontese ¢ BAI diverst dalla
Societd Incorporante.

La Fusione poitrebbe mnfatti attuarst, n linea &1 principio, anche senza procedere ad alcun aumento
di capitale a servizio dei concambi qualora, all’esito dei trasferimenti di azioni dovati all’esercizio
dei Diritto di Vendita ¢ del Diritto dt Recesso spettanti agli azionisti di Credito Plemontese ¢ BAI



diversi dal Creval, quest’ultimo venisse a detenere il 100% del capitale sociale i Credito
Piemontese e BAI (ipotesi nella quale tutte le azioni Credito Piemontese ¢ BAI verrebbero annullate
senza concambio),

.10 Qualera invece gli attuali azionisti di Credito Piemontese ¢ BAI non esercitassero, per la
totalith delle rispettive partecipazioni, il Diritto di Recesso né il Diritto di Vendita, gli stessi
diverranno azionistl di Creval (0 “Nuovi Azionisti™) per effetto della Fusione.

A decorrere dalla Data di Efficacia della Fusione (come definita al successivo paragrafo 10),
pertanto, | Nuovi Azionistt saranno soggetti, per le azioni ricevute in concambio, alle previsioni
deflo Statuto sociale del Creval e alla normativa sulle societd cooperative bancarie prevista, in
particolare, dal TUB.

In conformita a quanto previsto dall’articolo 30 TURB, Tarticolo 18 dello statuto Creval dispone che
nessuno pud detenere, con effetto verso la societd, aziond in misura eccedente lo (,50% del capitate
sociale, I divieto non trova tuttavia applicazione per glt orgamismi di investimento collettivo in
valori moebiliard, per i quali valgono 1 limit previsti dalla disciplina propria di clascuno di essi.

Inotire, "articolo 21 dello statuto sociale sancisce che ciascun socio ha diritto ad un voto, qualunque
sia i mumero di azioni possedute.

1.11 E intenzione delle Societa Partecipanti alla Fusione addivenire alla stipula dell’ Atto di Fusione
nel templ teenicl pit rapidi possibili, previo oftenmimento della necessaria Autorizzazione, Al
rignardo, si ricorda che, ai sensi 37, comma 3 del TURB, il termine per Vopposizione dei ereditori
alla Fusione, previsto dallarticolo 2503, comma 1 del codice civile, ¢ ridotto a quindici giomi.

1.12 Credito Valtellinese, Bancaperta, Credito Piemontese ¢ BAI st riservano, gualora non fosse
possibile procedere in via contestuale all’incorporazione di Bancaperta, Credito Piemontese ¢ BAL,
di dare esecuzione alla Fusione anche dando corso (i) alla sola incorporazione di Bancaperta e
Credito Piemontese in Credito Valtelhinese, ovvero (7i) atla sola incorporazione di Bancaperta ¢ BAI
in Credito Valtellinese ovvero (1) alla sola incorporazione di Credito Piemontese ¢ BAI in Credito
Valtellinese, ovvero infine (iv) alla incorporazione di una sola delle societda incorporande nel
Credito Valtellinese.

Qualora si procedesse alla Fusione in una delle modalitd previste dai punti (i} a (iv) che precedono, i
relativi rapporti di concambio rimarranno invariati.

1.13 La VFusione comportera la successione di Creval nei rapporti giuridici attivi ¢ passivi di
Baneaperta, Credito Plemontese e BAL Al senst dellarticolo 57, convma 4, TUR, 1 privilegi ¢ le
garmmzie di qualsiasi tipo, da chiunque prestate o comungue esistentt, a favore & BAI e Credito
Piemontese, conservano la loro validita e 1] loro grado, senza bisogno di alcuna formalita o
ammoiaziong, a tavore della Societd Incorporante.



114 All'esito della Fusione, le aziond ordinarie del Creval, cost come risultante daita Fusione,
continueranno ad essere quotate nel mercato telematico azionario (“MTA™) orgamzzato e gestito da
Borsa taliz 5.p.A. (“Borsa Italiana™).

15 § Consipli di Amministrazione di Credito Plemontese ¢ di BAI hanno conferito apposito
incarice a Deloitte Financial Advisory Services S.p.A. ("Deloitte FAS") al fine di essere supportart
nella determinazione dei rapporti di concambio,

2 LB MOTIVAZIONT DRLL OPERAZIONE

2.1 Obbiettivi strategici e industriali delt’ Operazione

La Fusione rientra nell’ambito del pid ampio progetio di riorganizzazione societana (1 “Progetio di
Riassette” o anche “Progette™) approvato dal Consiglio di Amministrazione della Capogroppo in
data 22 febbraio w.s. Tale Progetto ¢ propedeutico alla piena attuazione del piano industriale
approvato in parl data, plano che mira a rafforzare il profilo del Gruppo sia in termini di etficacia
commerciale, al fine incrementare i1 proprio posizionamento nell’ ambite temritoriale di viferimento
rafforzando 11 ruolo dif banca del territorio, che in termind & efficienza, alla luce dell incremento
della capacita competitiva che s1 riflette nel livelll prospettici di redditivitd. In particolare, il
Progetto di Riagsetto & stato ideato ¢ sviluppato sulla base delle seguenti linee guida strategiche:

s midefimzone della strategia i posizionamento e presilio termtoriale del Gruppo nelle
regioni dei Centro-Nord {talia;

» valonzzazione del marchi a maggior “avviamento commerciale”™ e appead per la clientela;

« ulteriore armonizzazione del portafoglio prodotti offerto alla clientela e rafforzamento dei
presidi centralizzati in materia commerciale e di politiche del credito;

= incremento dell’efficienza operativa attraverso la riduzione di costi, connesst in particolare
atle direziont delle banche incorporate.

Copsiderazion di nafura organizzativa

« accentramento delle funzioni duplicate, destinando le risorse liberate allo sviluppo
commerciale ¢ incrementando il front 1o back ratio per accrescere la qualith del servizi
consulenziali e di supporto offerti alia clientela;

o ridefinizione della struttura del modello commerciale, con Pistituzione di “arvee territoriali”
che operino a supporto dello sviluppo commerciale della rete;

¢ picna uniformita delle linee guida operative impartite a livello di Gruppo.

Considerazioni Jdi naturd finanziaria e prilenziale

+ otfimizzazione delle partecipazioni a livello di Gruppo;

¢ ridefinizione della base sociale complessiva.
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2.2 Lince guida dell’integrazions tra le Societd oggetto dell’ Operazione di Fusione

Le linee guida dell’integrazione tra le Societd Oggetto dell’Operazione i Fusione sono
principalmente rivolte ad una revisione del modello organizzative prevalentemente nelle arge del
credito ed in riferimento alla funzione commerciale. Attualmente, gli ambiti credito e commerciale
delle banche territoriall sono curatt migpettivamente dalla direzione c¢rediti ¢ dalla direzione
commerciale, La revisione del modello commerciale, a seguito della riorgamyzzazione societaria,
prevede la costituzione di aree territoriali in staff alla Direzione Generale delle banche territoriali.
In particolare, il nuovo disegno commerciale, nel quale si inquadreranno le politiche di sviluppo a
seguito della Fugione, avverra sulla base detle seguenti linee guida:

» individuazione del coordinamento da parte della Capogruppo (direzione crediti di gruppo),
anche tramite Deltas (direzione Mercato ¢ altre strutture di corporate center, segnatamente
in materia di controlli interni);

» applicazione stringente defle linee guida commerciali ¢ operative alle banche del terntorio,
che si avvarranno dell’operato delle seguenti unitd organizzative, indicate per livelio di
prossimita crescente con il territorio: i) direzioni territoriali; i) zone commerciali; iii)
filiali.
A supporto i tale struttura commerciale ¢ prevista la costituzione di divezionmi territoriali,
coordinate operativamente dal Vice Direttore Generale, con delega commerciale, di clascuna banca
del Gruppo.
Pit in dettaglio, ciascuna direzione territoriale avrd al proprio interno quatiro funziomi/unitd
orgamizzative (Servizio Crediti, Servizio Commerciale, Servizio Controtli, Servizio Reteaperta).
Inoltre, a sepuito dell’implementazione della nuova struttura cormunerciale, verra modificato il
processo del credito, nello sviluppo del work-flow autorizzativo delle pratiche di fido, rendendoelo
pitt efficiente ed efficace; cid nell’ottica di consentire una maggiore vicinanza delle fonzion
commerciali al territonio ed un tempo di risposta pit veloce al cliente.
Le operazioni delineatc nell’ambito del Progetto con riguardo ali’incorporazione del Credito
Piemontese ¢ BAL in Creval comportano altresi la revisione dei profili organizzativi interni alle
banche incorporande, con accentramento di:

«  Personale (Direzione SIOP) e segreterie generali;
s [Direzione Crediti:

o Direzione Commerciale;

Con specifico riferimento all’operarione di imcorporazione & Bancaperta in Creval, Pintegrazione
comporterd;

s la pestione accentrata della politica di approvvigionamento della liquiditd presso Ja
Capogruppo;

= una maggiore efficacia di monitoraggio e controllo della posizione di liquidita anche in
considerazione dei nuovi vincoli derivanti dall’ adozione della normativa Basilea 3;

+ un accentramento di funziont nell’area Estero, Bancassurance, Prodoth d'investimento con
relativo efficientamento del livello di altre spese amministrative ¢ del personale (in termini
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di rallocazione di risorse lberate) coerentemente con ghi oblettivi di efficienza delincati
nel Piano Indusiriale approvato.

2.3 Evoluzione della rete distributiva

n termini di rete digtributiva, 8l termuine della Fusione 11 Credito Valtellinese ragpivngerebbe un
numero di sportelll pari a n. 194, incrementando quindi di circa il 50% la sua dimensione attuale (n.
128 sportelli), conseguendo una quota di mercato pari a 0,58% del totale sportelli bancari presenti
in Italia e le conseguenti economie &i scala estraibili in chiave prospettica dalla Fusione.
L'Operazione mira dunque a creare, cocrentemente con le strategie delineate dal ptano industriale
2011-2014, wn'area di riferimento del Gruppo individuata nel Nord Italia nella quale sfrutiare
avviamento commerciale afferente al marchio del Credito Valtellinese e efficienza organizzativa
¢ commerciale di detta banca anche sulla rete delle banche incorporate, allo scopo di conseguire i
break-even operativo e produttivo neli’ambito degli obiettivi definitt dal piano stesso.

In particolare, la nuova struttura territoriale, coadivvata dal supporto di tipo commerciale apportato
dalle istitnende direziont territoriali, proseguird nel consolidamento  dell’attuale  struttura
focalizzando le proprie poliiche commerciale su segmenti di clientela tradizionali (tipicamente
famiglie, PMI ¢ affluent), contugando pli obiettivi di raccolta e gli obiettivi di impiego delineat,
neli’ottica del conseguimento di una quota di mercato sportellt corrispondente all’attuale quota
mercato naturale espressa nelle aree di nferimento.

24  Obiettivi gestionali delle soclefd partecipanti alla Fusione ¢ programmi formulati per i
lore conseguimento

I principi cardine sul quali st basa ed ¢ stata strutturata Poperazione delineata i fondano  sulla

creazione e distribuzione di valore sul territorio di riferimento, attraverso:

» {'efficientamento del presidio territoriale della rete anche attraverso i benefici derivanti
dall'adozione per gli sportelli del marchio a maggior avviamento commerciale afferente al
Credito Valtellinese;

o i rafforzamento del supporto all’economia del territorio  attraverso  Multeriore
armomzzazione del portafoglio prodotit offerto alla clientela e il ralforzamento dei presidi
cenfralizzati . materia commereiale e di politiche del credito;

o {'accentramento di mansioni duplicate ¢ conseguente hiberazione del personale du destinarsi
allo sviluppo commerciale sulla rete, anche per accrescere la gualith det servizi
consulenziali ¢ di supporto offerti alla clientela;

= il beneficio derivante dai supporti offerti dalle “direziont territoriali”;

¢ Vincremento dell’efficacia detl processi della rete afivaverse una piensn uniformazione alle
Hoee guida operative impartite dal Gruppo,

» [Pincremento della capacitd di “fare banca” con la rete sportelli nel territorio di riferimento,
beneficiando delle risorse patrimomzall in un conteslo normativo siringente dettato Basiles
3;
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» cfficientamento della strottura della liquidita, che si riflette, anche con nguardo alle
previsioni di Basilea 3, in una maggiore capacitd di eropare credito;

« neremento della disponibilitd patrimoniale, anche correlata all’efficientamemnto  della
struttura fiscale del Gruppo.

2.5 Crearione di valore

Alla luce di quanto esposto, "Operazione potrd comportare il conseguimento di sinergle di costo e
di ricavo. In particolare, ¢ possibile ipotizzare sinergie di costo a regithe per un importo, al lordo
delle imposte, part a circa €4,6 milioni annwi mentre in relazione ai ricavi, per effetto degh
incrementi di produttivitd e per il pieno utilizzo delle fabbriche prodotto del Gruppo, st ipotizzano
sinergie al lordo delle imposte per un ammontare pan a € 5,8 milioni annul,

81 segnala che il conseguimento delle sinergie di costo & stato, prudenzialmente, ipotizzato pari a
zero per il 2011 per pol tendere al pieno conseguimento a partire dall’esercizio 2013, I
conseguimento delle sinergie di ricavo é stato posticipato nel temipo con una piena realizzazione
aell’esercizio 2014,

Per Pefficace implementazione della Fusione & stato preventivato un monte gpese da considerarsi
ene/off e quindi non ripetibili pavi a circa € 3 milioni netti, ipotizzate prudenzialmente interamenie
spesate nell’esercizio 2011,

3 LESOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

3.1 La Societa Incorporante — Credito Valtellinese S.c.

[.a societa incorporante & una societd cooperativa con sede legale in Sondrio, Piazza Quadrivio n. 8.
Loggetto sociale del Credito Valtellinese & il seguente: * 1. La Societd ha per scopo la raccolta del
risparmio e 'esercizio del credito, tanto nei confronti dei propri Soci che dei non Soci, e si ispira ai
principt della mutualitdy; essa si propone altresi di sostenere e promuovere lo sviluppo di tutte le
attivitd produttive con particolare riguardo a gquelle minori ¢ alle imprese cooperative e di favorire,
i conformita alle intenzioni dei suoi fondatori ¢ alla sua tradizionale ispirazione cristiana, le
istituzioni tendenti a migliorare le condizioni morali, intellettuali ed economiche delle classi meno
abbienti, anche con attivita benefiche™.

[t Credito Valtellinese, organizzato in forma di banca popolare, & caratterizzato tra altro dal fatto
che nessano pud detenere, con effetlo verso la societd, aziont in misura eccedente lo 0,50% del
capitale sociale. Il suddetto divieto non trova tuttavia applicazione per gh organismi di investimenio
collettivo in valori mobiliar, per i quali valgono i limiti previsti dalla disciplina propria di ciascuno
oy essl.

Alla data della presente Relazione, risulta, alla luce dei dati contenuti nel libro soct ¢ di altre
informazioni disponibili, che nessun azionista detiene, direttamente o indirettamente, strumenti
finanziari rappresentativi del capitale con diritto di vote in misura superiore al 2% del capitale
sociale del Credito Valtellinese,
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1l capitale sociale del Credito Valtellinese ¢ variabile ed & determinato dal numero delle azioni
nominative del valore nominale di 3,5 ewro complessivamente sottoseritte dai Soed.

Alla data odiema il capitale sociale ¢ pari a Huro 824.759.477,50 ed & costituito da n. 235.645.565
azioni ordinarie. Alla data del 31 maggio 2011 il Creval deteneva n. 825,156 azioni proprie.

11 Consigho ¢ Amministrazione del Creval, in data 13 ofiobre 2009 ¢ 26 novembre 2009 — in
attuazione della delega conferita all’organo amministrativo givsta delibera dell” Assemblea
Straordinaria del 19 settembre 2009 — ha deliberato di emettere n. 8.327.632 obbligazioni
convertibili, del valore nominale di Huro 75 cadauna, per importo nominale complessivo parl a
Euro 624.572.400,00 (il “Prestito Obbligazionario™ ¢ il “POC™), con abbinati gratuitamente (1) n.
33.310.528 warrant dantt diritto ciascuno di sottoscrivere 1 azione Creval di nuova emissione nel
2010 (i “Warrant 2010°), nonché (i) n. 41,638,160 wamrant danti diritto ciascuno di sottoscrivere 1
azione Creval di nuova emissione nel 2014 (1 “Warrant 20147™). Conseguentemente, sempre in
virtu della delega ricevuta, 1l Consiglio di Ammimstrazione ha deliberato di awmentare il capitale
sociale a servizio della conversione delle obbligaziom e dell’esercizio dei Warrant 2010 ¢ dei
Warrant 2014 per Uimporio complessivo massimo di Euro 874.401.360,00, da liberarsi anche in pid
nprese mediante emissione di massime n, 249.828.960 azioni ordinarie Creval, del valore
nominale di Buro 3,50 ciascuna, godimento regolare, aventi le slesse caratieristiche delle aziont
ordinaric Creval in circolazione alla data di emissione e da porre a servizio esclusive della
converstone detle obbligazioni ¢ dell’esercizio del Warrant 2010 @ dei Warrant 2014,

Con specifico riguardo ai Warrant 2010, si segnala che, al termine del periodo d’esercizio (31
maggio - 30 giugno 2010), dei n. 33310528 Warrant 2010, sono stanl esercitati n. 27.454.752
Warrant 2010 ¢ che sono state conseguenternente sottoseritte ed emesse n. 27.454.752 azioni di
compendio.

In relazione al POC, si segnala altresi che, alla data della presente Relaxione, & in corso (24 maggio
- 22 giugno 2011} i primo periodo di conversione del Prestito Obbligazionario, relativo alla
conversione di 1/3 del valore nominale complessivo di ciascuna obbligazione convertibile, Nel
medesimo periodo & stata altresi concessa, ai sensi dell’articolo 2503-bis, comma 2, del codice
civile, Ja facoltd ai postatori delle obbligazioni di convertire anticipatamente anche 1 residul 2/3 di
valore nominale di ciascuna obbligazione.

Le aziom ordinarie del Creval sul MTA e sono contraddistinte dal codice ISIN 1T0000064516,

La societa non € a conoscenza dell’esistenza di patti parasociali tra i soci def Creval,

A2 Le Societd Incorporande

30 Credito Plemontese S.p.A.
Credito Piemontese ¢ una societa per azioni con sede in Tonmno, Corso Re Umberto n. 21-bis ¢
capiiale sociale di Boro 326.203.920 suddivigo in 0. 65.240.784 azioni ordinarie del valore unitario
di Huaro 5 ciascuna.
[ oggetto sociale di Credito Plemontese € i seguente: 1. La Soctetd ha per oggetto Ja raccolta del

k4

risparmio tra il pubblico ¢ esercizio del credito nelle sue vanie fomme.”
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Il capitale sociale del Credito Plemontese, sulla base delle risultanze del libro soci e delle
comunicazioni effettuate, risulta, alla data del 7 giugno 2011, suddiviso come segue:

Azionisti Yo sul capifale
sociale ordinario
Credito Valtellmese b B9099%
Altn soci 0,01%

3.2.2. Banca dell’Artigianato e dell’Industria S.p.A.
BAL & una societa per azioni con sede in Brescia, Via Dalmazia n. 147 ¢ capitale sociale di Furo
99,346,099,20 suddiviso inn. 19.253.120 azioni ordinarie del valore unitario di Huro 5,16 ciascuna.
L'oggetto sociale di BAT & il seguente; “1, La Societa ha per oggetto la raccolta del rvisparmio ¢
Pesercizio del credito nelle sue varie forme™,

{l capitale sociale di BAIL sulla base delle visultanze del libro soci ¢ delle comunicazioni effettuate,
risuita, alla data del 7 giugno 2011, suddiviso come segue:

Azionisti % sul capitale
sociale ordinario

 Credito Valte[linese
Adtri soct

3.2.3. Bancaperta S.p.A
Bancaperta & una societd per azioni con sede in Sondrio, Via Ragazzi del "99 n. 18 ¢ capitale
sociale, interamente posseduto dal Credito Valtellinese, pari a Eure 84.240.000,00 suddiviso in n.
4.212.000 axioni ordinarie del valore unitario di Euro 20,00 clascuna,
L oggetto soctale di Bancaperta & il seguente: 1. La socictd ha per oggetto la raccolta del risparmmio
tea il pubblico ¢ esercizio del credito nelle sue varie forme.”

4 SITUAZIONT PATRIMONIALL DI FUSIONE

L& situazionl patrimomali di fusiove di cwi allarticolo 2301-guater del codice civile sono
rappresentate dal bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010 delle Societa Partectpanti alla Fusione (le
“Situazioni di Riferimento™).

5  INDICAZIONE DEL RArPORTO D1 CAMBIO E DESCRIZIONE DPELLE METODOLOGIE DI
VALUTAZIONE UTUIZZATE PER LA DETERMINAZIONE DELLO STESSO



51 Premessa
Liintegrazione tra Creval, Credito Pliemontese ¢ BATL sard realizzata mediante Uincorporazione in
Creval di Credito Piemontese ¢ BAL ¢ Pemissione da parte della Societd Incorporante di nuove
azioni ordinarie da assegnare agli azionisti delle due societd in cambio delle axioni di queste ultime
annullate.
Pertanto, 1 Consigli di Amministrazione delle Societd Partecipanti alla Fusione devono determinare
i rapporti di cambio (il "Rappoerte di Cambis” o i “Rapporti di Cambie™), c1oé 1l numero di
azioni ordinarte Credito Valtellinese da assegnare (1) aghi azionisti di Credito Plemontese per
ciascuna azione della medesima Credito Plemontese da annullare, e (i) agh azionisti di BAT per
clascuna azione della stessa BAT da annullare.
L'tncorporazione di Bancaperta, societd interamente posseduta dal Creval, avverra viceversa
mediante il solo annullamento di tutte le azioni ordinarie Bancaperta in circolazione, senza pertanto
la necesstta di determinare alcun rapporto di cambio.
Essendo 1a Fusione attuata secondo la procedura prevista dall’articolo 2505-bis del codice civile
(fusione per incorporazione di societd posseduta almeno al 90%), non trovane Papplicazione lo
disposizioni dell’articolo 2501-sexies del codice civile in tema di relarione degli esperti sulla
congrulta del Rapporto di Cambio, in considerazione del fatto che verrd concesso ai soci di
minoranza di Credito Piemontese e BAT i} Diritto di Vendita,
Come anticipato, per le valutazioni necessarie al find della determinazione dei suddetti Rapporti di
Cambio, 1 Consigh di Ammimstrazione di Credito Valtellinese, Credito Piemontese ¢ BAI si sono
avvalsi della copsulenza e deila collaborazione dell’advisor Deloitte FAS 1a quale ha emesso in data
7 giugno 2011 le rispettive fairness opinion a beneficio di Creval, CP e BAL

5.2 Meodologie di valutazione adottare
Ai ini della determinazione del Rapporti di Cambio, il Consiglio di Amministrazione di Credito
Valtellinese, con Passistenza dell’ Advisor, m hoea con guanto previsto dalla prassi valutativa a
livello nazionale ed internazionale per operazioni della medesima natura, ha individuato
metodologic di valutazione di natura analitica ¢ di mercato, con consolidate basi dottrinali e
applicative, omogenee al fine di identificare valori comparabili (relativi), in considerazione delle
rispettive caratteristiche distintive delle Societd partecipanti alla Fugione,
Secondo la normale prassi valuiativa, mfatd, i presupposto fondamentale per Vottenimente di
valon significativi e comparabili ai tini della fusione & "omogeneita e la confrontabilith dei metodi
applicati, compatibilmente con le caratieristiche delle societd ¢/o del gruppi ogeetto di valutazione.
Pertanto, le valutazioni sone state etfettuate con Uottica di esprimere una stima comparativa dei
valori delle Societa partecipanti alla Fusione, dando preminenza all’omogeneitd e comparabilita dei
metodi adottati rispetto alla determinazione del valore assoluto delle societd stesse considerate
singolarmente; tali valwtaziont quindi vanno unicamente intese in termini relativi e con esclusivo
riferimento all’operazione in oggetto ed in pessun caso sono da considerarsi quali possibili
indicaxiont di prezzo di mercato o di valore assoluto, attuale o prospettico, né essere prese a
riferimento in un contesto diverso da quelle m esame.
Alla luce & fali considerazioni, ghi Amministratori per la determinazione del Rapporto di Cambio
hanno individuato le seguenti metodologic:

e  pividend Discount Model quale metodologia principale:



o metodo delle transazioni comparabili ¢ metodo dei multipli di borsa quali metodologie di
controllo,

La scelta del Dividend Discount Model quale metodologia principale & stata motivata dal fatto che
tale metodologia permette di apprezzare il valore di una societd sulla base del suo piano di sviluppo
e delle sue caratteristiche intrinseche. Inoltre, la scelta i wtilizzare il Dividend Discount Model
nell accezione dellExcess Capital & una prassi condivisa nel settore finanziario, nel quale la misura
dei fussi di cassa di pertinenza degli azionisti & influenzata dal livello di patrimonializzazione
previsto dalle Autoritd di Vigilanza,

Occorre rilevare, peraltro, che e ipotesi alla base delle proiezioni economico-finanziarie assumono
un’importanza rilevante nello sviluppo del Dividend Discount Model; di conseguenza, le
valutazioni svolte con tale metodo sono condizionate dal verificarsi delle assunzioni e dal
raggiungimento degli obiettivi sui quali si fondano le proiezioni economico-finanziarie, aleatori per
natura.

Il metodo delle transazioni comparabili e i1 metodo det multipll di borsa sono stati utilizzati come
metodologie di controllo, al fine di verificare 1 risultati otienuti attraverso applicazione del metodo
principale,

Tali metodologie sono state utilizzate ai fini esclusivi di controlio in quanto meno adatte, rispetto al
Dividend Discount Model, a comparare 1l valore delle societa oggetto di valutazione,

La sceita di un unico metodo principale assorbe ovviamente la necessita di stabilire importanza
relativa applicata al metodi utilizzati ai fini della determinazione del rapporto di cambio.

Peraltro, nel caso 3 specie, in considerazione del fatto che una sola delle societd coinvolte
nell’operazione di fusione & quotata, tenuto conto del principio dell’omogeneitd dei metodi
valutativi che guida tale tipologia di valutazione, si € ritenuto di non considerare nella stima del
Rapporti di Cambio i riferimenti forniti per il prezzo del titolo dalle quotazioni di borsa.

f.a stima det Rapporti di Cambio & stata effettuata in ottica stand alone senza peraltro constderare
olt effetti legati alle operazioni straordivarie, tra le quali la Fusione, previste nel Piano, che risultano
conseguibili solo ad esito del perfezionamento di tali operaziom.

La data di riferimento delle valutazioni delle Societd &1l 31 dicembre 2010,

Nei seguenti paragrafl vengono sinteticamente ilustrate le metodologie adotiate.

Dividend Discount Model

It Dividend Discount Model nella versione dell’Excess Capitale {(DDM), determina il valore di
un’azienda sulla base det flussi finanziari foturi che la stessa sara in grado i distribuire ai suol
azionisti senza intaccare gl asset necessari a sostenere lo sviluppo atteso e nel rispetto delle
regolamentazioni sul capitale previste dall”’ Autorita di Vigilanza, scontati a un tasso che esprime lo
specifico rischio del capitale e sulla base della seguente formula:

dove:

Fy= {lussi finanziari potenzialmente distribuibili agli azionisti nell’orizzonte temporale prescelto
sulla base delle proiezionl economico finanziarie elaborate, mantenendo un livello soddisfacente di
patrimonializzazione;
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stimata sulla base di un flusso finanziario distnbuibile normalizzato economicamente sostenibile ¢
coerente con it tasso di crescita &i lungo termine (g).

Per a stima det flusst finanziari distribuibili agli azionistt si & fatto riferimento alle Proieziom 2011-
2015 delle Societd Partecipanti alla Fusione ad un ratio di vigilanza obiettivo pari al 7,0% in termini
di Core Tier 1 e all’8,0% in termani di Total Capital,

1l tasso di attualizzazione utilizzato corrisponde al costo del capitale di rischio, pari al tasso di
rendimento dei mezzi propr richiesto dagh investitori/azionisti per investimenti con analoghe
caratteristiche di rischio. Tale tasso & stato stimato pari all’§,9% sulla base del Capital Asset Pricing
Model (CAPM) secondo la seguente formula:

ke = Ry + Beta * (R, - Ry
dove:
Rp= tasso di rendimento di investimenti privi di rischio, stimato pan al 4,32% (rendimento medio

-

dei Buoni del Tesore Poliennali decennah emess dalle Stato italiano);

del mercato di riferimento, stimato pari a 0,91 (valore medio dei beta di un campione di banche
guotate italiane);
R - Rp= presmio per 1l rischio richiesto dal mercato, stimato, in linea con la prasst valutativa, pari al
5,0%,
Il Terminal Valoe ¢ stato determinato sulla base della seguente formula:

VT = Flusso finanziario distribuibile normalizzato * (1 + g) / (k, » g
dove:
& = tasyo di crescita di hingo perodo, considerato pari al 2,00%;
k. = tasso di attualizzazione rappresentato dal costo del capitale di rischio sopra determinato.
11 fiusso finanziario distribuibile normalizzato ¢ stato stimato sulla base di un ratio di vigiianza
obiettivo part al 7,0% in termini dt Core Tier 1 e part al 10,5% in termim &1 Total Capital, coerente
con 1 requisiti richiesti a regime dalla nuova normativa di vigilanza Basilea 3.
Al fine di meglio apprezzare la sensibilita del valore delle societd oggetto di valutazione rispetto al
parametri valutativi utilizzati, ¢ stata effettuata un’analisi i sensitivitd in relazione al tasso di
atinalizzazione (+/- 0,5%) e al tasso di crescita di lunge termine (+/- 0,5%),
Con riferimento alla stima del valore di Creval sono state effettuate delle simulazioni considerando
diversi scenari in relazione alla percentuale di conversione del valore nominale delle Obbligazioni
Convertibili ¢ allesercizio da parte dei portatori det Warvant 2014,
L apphicazione del DDM e le analisi di sensitivita condotie hanno portato ad individuare 1 seguent
intervalli di valorg per azione delle societa oggetto di valutazione.



Creval J
Falmei avrotondatt Vdﬁ()r(‘ per uifme {in Euro)
Min Max
Muodn principale

Oy ‘mtrum au%la me Ll] wn nanero di az mi fully dilated pari a circa 426,6 milioni.

Credito Plemontese

Falori arvotordali Valore per agione (in Furw)
Min Max

Metodo primipﬂle
E)DM 4,81

) Stimato sulla hfm diun nmumero di aziont fully diluted pari a circa 19,2 milioni.

o
¥

BAT
Vedowi arrotondart Valore per aztone {in Sl
A L1 MAX o

Metodo pri'nc;ipa'!e
DHM ™ L 808 N L. S

Y} Stimato sulls base di un numero di azioni fally thlut;d pfm a cirea 63, 2 rmlmm

Come gia ricordato i valori individuat delle societd al fini della stima dei ‘f{a'pporti di Cambio
vanno unicamente intesi in lermind relativi e con esclusivo riferimento all’operazione in oggetto ed
in nessun caso sono da considerarsi quall possibill indicazioni di prezzo di mercato o di valore
assoluto, attvale o prospettico, né essere prese a riferimento in un conlesto diverso da quello in
CEAME.

Metodo delle transazioni comparabili

I} metodo delle transazioni comparabili individua il valore di una societd sulla base dei prezzi pagati
per transaztoni aventi ad oggetto I"acquisizione di societd comparabili.

Nella stima del valore deile Societd Partecipanti alla Fusione sono stati considerati i multipli che
rapportano I prezzo pagato per la societd oggetto di acquisizione alternativamente al patrimonio
netto (P/BV) ¢ al patrimonio netto tangibile (P/TBV) registrati in transazioni aventi ad oggetto
P"acquisizione di quote di banche avvenute in Italia dal 2007 ad oggt.

Nella stima del valore delle Societd Partecipanti alla Fusione sono stati considerati it valore minimo
e il valore medio dei multipli registrati nelle trangazioni analizzate, part rispettivamente a 2,0x ¢ a
28x intermini it P/BVea2 lxealdlxintermim di P/TBRV,

Metodo dei multipli di borsa

Secondo il metodo del multipli di borsa, il valore di una societa dipende dalle indicazioni fornite dal
mercato borgistico con riguarde a societd aventi caratteristiche analoghe a quella oggetto di
valutazione, Il metodo st basa sulla determinazione di multiphi caleolati come rapporto tra valor di
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borsa e grandezze economiche, patrimoniali ¢ finanziarie di un campione di societa comparabili. 1
multiph cosi determinati vengono applicati, con le opportune integrazioni e aggilustamenti, alle
corrispondentt granderzze della societd oggetto di valutazione, al fine di stimarne un intervallo di
valori.

Lrindividuazione det multiphl ritenuti maggiormente significativi ¢ stata condotta sulla base delle
caratteristiche  proprie del settore bancario. A tal fine sono sati considerati i multipli
Prezzo/Patrimonio netto (P/BV) e Prezzo/Patrimomo netlo tangibile (P/TBV) di un campione di
banche quotate italiane. Per ciascuna di tali banche sono stati considerati i1 patrimonio netto ¢ le
attivitd irnmateriall 2010 e il prezzo alla data del 30 maggio 2011,

I multipli cosi determinati risuliano compresi tra 0,64x e 0,88% n termim di P/BV, 0,90x ¢ 1,83 in
termini di P/TBV.

3.3 Rapporti di Cambio
I metodi di valutazione adottati hanno condotto all’ individuazione dei seguenti intervalli di Rapporti
di Cambio.

Rapporte di Cambio Credito Plemontese l

Rapporto di Cambio ‘
{n. azioni Creval per ogni azione Credito Piemontese) ™
Mip Mix

Fetfent corrolimclott

Metodo principale

DM 0,95% 1,2%%
Metodi di cantrolle

Metodo delle transazioni compirabili

PiBY 0,71x 1,33x%

PITBY (.42 (0,89
Metodo det multiphi di borsa

PIBV 0,60x 1,04x

PITBV {),29% 098x

1 Per Pindividuazione deghi intervatlt del Rapporto di Cambio Credito Plomontese sono stati sapportati 1 valoti per axione minimi
di Creval con | valorl per azione massimi i Credite Plemoentese ¢ | valori per azione massimi df Crevad con 1 valord per azione

myinimi di Credito Plemontese.

Rapporto di Cambio BAI
Rapporte di Cambip .
{n. azioni Creval per ogni azione BATY ™
Min Miax

Vadowi aovredomden

Metodo principiie

DM 1,59 2,00
Metodi di controllo

Metoda delle transaziont comparabili

PRY 0.87x% 1.63x

PITBY 127x 2,69x
Metodo dei multipli di borsa

Ly 0,74x 128

PTRY O86x 2.95%
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O3 per Findividuazione degli intervalll del Rapporto di Carobio BAL sono stati rapportasi | valori par agione minimi di Creval con i
valor per agione masstmi & BATL 1 valort per seione massitn di Creval con | vadord per azions minimi i BAL

L’ Advisor ha individuato attraverso il DDM ghi intervalli di valori dei Rapporti di Cambio
sopraindicati, ritenendo congrai, per i singoli rapporti di cambio, dal punto di vista economico
finanziario valori posizionati al'interno dei rispettivi intervalli.

Nell’'ambito delle negoziazioni sono stati quindi individuati rapporto di cambio pari a:

» n. 1,2 azioni ordinarie Credito Valtellinese per ogni azione ordinaria di Credito Piemontese
che si colloca peraltro sostanzialmente nella fascia centrale allintervalio individuato
dall’ Advisor:

» n. 2 azieni ordinaric Credito Valtellinese per ogni azione ordinaria di BAI che si colloca
peraltro sostanzialmente nella fascia alta all'tntervallo individuato dall’ Advisor.

A seguito del perfezionamento della Fusione, 'lncorporante procederd, alla data di efficacia della
Fusione:

® all emissione di massime n, 7.759 azioni ordinarie da nominali Euro 3,30, da attribuire
agli azionisti di Credito Plemontese sella base del relativo Rapporto di Cambio sopra
indicato:;

" all’emissione di massime n. 1L.867.090 aziomt ordinarie da nominali Euwro 3.50, da
attribuire agli aziowistt di BAI sulla base del relativo Rapporto di Cambio sopra
indicato;

o all’annultamento senza concambio di tutte le azionl ordinarie Bancaperta, Credito
Piemontese ¢ BAT detenute da Credito Valtellinese, cosi come delle eventuali aioni
proprie detenute da Credito Piemontese ¢ BAT ai sensi dell’articolo 2504-fer del codice
civile.

Credito Valtellinese procedera quindi ad effettvare un aumente scindibile del proprio capitale
sociale da Buro 824.759.477.50 fino ad un massimo di buro 831,321,449, mediante emissione di
massime 1. 1.874.849 azioni ordinarie da nominali Euro 3,50 ciascuna, da riservare in via esclusiva
a servizio del concambio azionario relativo alla Fusione, con eschusione del diritto di oprione degli
azionisti del Credito Valtellinese (le “Azioni in Concambio™).

Per completezza si ricorda che incorporazione di Bancaperta non determina I'emissione di alcuna
nuova aziene ordinara da parte del Creval.

Tenuto conto del rapporto di cambio relativo all'incorporazione di Credito Piemontese in Creval,
sard messo a disposizione deghl azonisti di Credito Piemontese un servizio per il trattamento delle
eventuali frazioni di azioni a prezel &i mercato e senza aggravio di spese, boll o commissioni, per il
tramite di Intermedian autorizzatl, onde comsentire arrotondamento all’unitd immediatamente
inferiore o superiore del numero di azioni di nuova emissione spettantd.

Non sono previsti conguagli in denaro.



6

PRINCIPALI DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE

1l Consiglio di Amministrazione ¢ giunto alla determinazione dei Rapporti di Cambio a seguito di
una valutazione relativa di Credito Valtellinese, Credito Piemontese e BAI anche avvalendosi delia
conswlenza deil’ Advisor. Talt conclusiom devono ad ogm modo essere considerate alla luce di
taluni Hmiti e difficoltd di seguito sintetizzati:

&

7

i metodi di valutazione impiegatl hanno comportato Putilizzo i dati previsionali per loro

natura aleator ed incertt in guanto sensibili al mutamento di variabili macro economiche ¢ a

fenoment esogeni all’azienda, nonché basati, nella fattispecie, su un insieme di assunzioni

ipoletiche relative ad eventi futuri e ad azioni degll orgami amministraltivi, che non
necessartamente si verificheranno. Nella fattispecie la situazione d'incertezza sut templ ¢ la
forza della ripresa delle economie mondiall sta generando impatti sigaificativi sullo scenario
macroeconomico. Considerato che le analisi sviluppate si sono fondate sull’utilizzo & dat

prospetiici € su parametrt di mercato, non s pud escludere che 1l perdurare di tale stivazione e

la sua evoluzione ad oggl non prevedibile, possanoe avere un impatto, anche significativo, sul

risultati esposti;

neil'applicazione det metodi di valutazione sono stati utilzzatl anche dan relativi a quotazioni

di borsa ¢ previsiont di analisti finanziart che sone soggette a tluttuazioni, anche significative, a

cansa delle turbolenze dei mercati;

nelle analist relative al Rapporti di Cambio sono stati considerati:

- gh effettt economici e patrimomiali della conversione nel Primo Periodo & Conversione del
5% del valore nominale delle Obblipazioni Convertibili POC in scadenza;

- gli effetti economtict ¢ patrimoniali della conversione del valore nominale delle restant
tranche di Obbligaziom Convertibili in scadenza nel mese di giugno 2012 e nel mese di
gingno 2013 (come definito dal Regolamento POC)Y di cul ne & stato ipotizzato il riscatto
anticipato nel primo semestre 2012,

- gl effetti economict e patrimontall dell’esercizio da parte dei portatort dei Warrant 2014 dei
diritto di sottoscrizione i nuove azioni Creval, tn conformitd con gquanto previsto all’art. 2
del regolamento det Warrant, per una quota part al 75% del Warrant in circolazione,

MOBALITA B ASSEGNAZIONE DELLE AZIONT IN CONCAMBIO

A seguito del perfezionamento della Fusione, Ulncorporante procedera, alla data di efficacia della
fusione;

]

all’emissione di massime n. 7.759 azioni ordinarie da nominali Euro 3,50, da attribwire aghi
azitonistt di Credito Piemontese sulla base del relativo Rapporto dt Cambio sopra indicato;
alt’ emissione di massime n. 1.867.090 aziond ordinarie da nominali Furo 3,50, da ativibuire
aghi azionisti di BAT sulla base del relativo Rapporto di Cambio sopra indicato,



@ all"annullamento senza concambio di tutte le azioni ordinarie DBancaperta, Credito
Piemontese ¢ BAL detenute da Credito Valtellinese, cosi come delle eventuali aziom proprie
detenute da Credito Piemontese e BAT ai sensi dell’articolo 2504 -ter del codice civile.

Le Azioni in Concambio di nuova emissione, che saranno negoziate sull’ MTA al pari delle aziont
ordinane Credito Valtellinese attualmente m circolazione, saranno messe a disposizione secondo le
maodalita proprie delle azioni dematerializzate accentrate presso la Monte Titoli S.p AL

Peraltro, spettando agh azionisti di Credito Piemontese ¢ di BAIL diversi dal Creval, il Dinitto di
Recesso e il Diritto di Vendita, le azioni da emettere in concambio potranno essere anche in
numero mferiore a quelle indicato, precisandost che la Fusione potrebbe anche attuarsi senza
procedere ad alcun avmento di capitale a servizio del concambio gualora, al termine dell’esercizio
del Diritto di Recesso e del Diritto di Vendita, guest’ultimo venigse a detenere it 100% del capitale
sociale di Credito Piemontese ¢ di BAI (ipotesi nella quale le azioni delle societd incorporande
verrebbero tutte annullate senza concambio).

8 VALUTAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE IN ORDINE ALLA RICORRENZA DEL
DYrerro ot RECESSO B INFORMAZIONI RELATIVE ALL ESERCIZIO DELLO STESSO

In considerazione delle caratteristiche della Fusione, agli azionisti del Credito Valtetlinese non
spetta 1l dirttto di recesso.

Come anticipato al paragrafo 1 della presente Relazione, nelf’ambito dell’operazione di fusione,
spetterd il diritto di recesso, totale o parziale, ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, lettere b) e g),
del codice civile agli azionisti i Credito Piemontese e BAI che non abbiano concorso
all’assunzione della delibera di approvazione del Progetto di Fusione, ossta ai soel assenti, astenuti
o dissenzienti (il Diritto di Recesso).

1t valore di liquidazione delle azioni ordinarie di Credito Piemontese ¢ BAT & stato preliminarmente
determinato dai Consigli di Amministrazione di queste ultime, rispettivamente in data 30 e 31
maggio 2011, con il supporto di un advisor appositamente incaricato individuato in Deloitte FAS.
In particolare, nella determinazione del predetto valore, in considerazione anche di quanto previsto
dail’art. 2437-ter del Codice Civile, & stato considerato il Dividend Discount Model nella vartante
Excess Capital, descritto al precedente paragrafo 5. F stata inoltre condotta un’analisi delle
transazioni avvenute nel passato pill recente aventi ad oggetto le aziont di Banca dell’ Artigianato e
dell'Industria: con riferimento al Credito Piemontese le azioni della societa non sono state oggetio
di recenti transazioni.

Al find esclusivi di controllo, inoltre, & stata condotta un’analisi sulle transaziont avent ad oggetto
Facquisizione di quote di minoranza di banche avvenute in Italia dal 2007 ad oggl. In particolare
sono statl consideratt 1 valort medi del maluplo P/BV ¢ del muitiplo Avviamento/Raccolta, che
rapporta 'avviamento pagato nell"acquisizione della societd alla raccolla totale della stessa, del
campione di transazioni analizzate.

T~
(]



At sensi dell’articolo 2437-ter, comuma 2, del codice civile, il valore di liguidazione & stato quindi
definitivamente fissato, in data 7 giugno 2011, dal Consigillo di Amministazione di Credito
Piemontese in Euro 5,30 per ciascuna azione ordinaria Credito Piemontese, previo oltenimento di
apposito parere favorevole da parte det Collegio Sindacale e di Reconta Erst & Young S.p.A., con
sede in Roma, via Po 32, societd di revisione incaricata della revisione legale dei conti sia di
Credito Piemontese, sia di BAL

11 Consighio di Amministrazione di BAL in data 7 giugno 2011, ha definitivamente fissato, ai sensi
deli’articolo 2437-ter, comma 2, del codice ¢ivile, 11 valore di liquidazione in Euro 8,68 per
ciascuna azione ordinarta BAL previo ottenimento di apposito parere favorevole da parte del
Collegio Sindacale e di Recontz Ernst & Young S.p.A..

Le relazioni dei Consigli di Amministrazione di Credito Piemontese ¢ BAJL unitamente ai parer] dei
rispettivi Collegi Sindacali e societd di revisione, saranno messe a disposizione det Soci di Credito
Piermoniese e BAI nei termini ¢ nei modi di lepge.

Si fa presente inolye che saranpo comunicate in tempo utile agh interessati — mediante avviso
pubblicato sul sito internet del Gauppo Creval — le ulteriori eventuali informarzioni wtli per
Vesercizio del Dinitto di Recesso in relazione a elementi o dati non disponibili prima dello
svolgimento delle Assemblee di BAT e Credito Piemontese chiamate a deliberare sul Progetto di
Fusione, con particolare riferimento alla data di iscrizione nel Registro delle Imprese della
deliberazione dell’ Assemblea di Credito Piemontese ¢ dell’ Assemblea di BAT che abbia approvato
il Progetto di Fusione, data dalla quale decorrerd 1] termine per Pesercizio det Diritto di Recesso da
parte det soci legittimati.

Nel caso in cui uno o pitt soci eserciting il Divitto di Recesso, la procedura di liquidazione si
svolgerd in conformita a quanto previsto dalParticolo 2437-guaier del codice civile. In relazione a
quanto precede, il Creval ha gia manifestato la sua inlenzione di acquisive eventuali azioni per le
qualt fosse esercitato it Diritto di Recesso.

9 DIRITTO DI VENDITA E INFORMAZIONT RELATIVE ALL'ESERCIZIOQ DELLO STESSG

Al senst dell’ articoloe 2505-bis, comma 1, del codice civile, non trovano applicazione alla Fusione le
disposiziont concernentl la relazione deglt esperti sulla congruitd del rapporto di cambio (ex articolo
250 -sexies del codice civile) in quanto viene concesso al soct di minoranza di Credito Piemontese
¢ BAT il diritto di far acquistare e loro aziond dalla Societd Incorporante per un corispettivo
determinato alla stregua dex eriteri previsti per il recesso (il Diritto di Vendita),

In particolare, il valore di liguidazione Credito Piemontese ¢ BAIL inteso quale corrispettivo in caso
di esercizio del Diritto di Vendita, ¢ staio deteyminato in data 7 giugno 2011 dal Consighio di
Ammintsirazione del Creval, secondo i criter] stabiliti per il recesso, rigpettivamente in Furo 5,30
per clascuna azione Credito Piemontese ¢ in Euro 8,68 per clascuna azione BAL Tali valori di
liquidazione coincidono con quetti stabiliti dat Consigh di Amministrazione di Credito Plemontese
¢ BAI per Peventuale esercizio del Dintto di Recesso.



In particolare, nella determinazione del predetto valore, in considerazione anche di quanto previsto
dail’art. 2437-ter del Codice Civile, ¢ stato considerato il Dividend Discount Model nella variante
Excess Capital, descritto al prmedmtu paragrafo 5. T stata inoltre condotta wn’analisi delle
transazion avvennte nel passato pit recente aventi ad oggetto le aziont di Banca dell’ Artigianato ¢
dell’ Industna; con riferimento al Credito Piemontese le azioni della socicta non sono state oggetto
di recenti transazioni.

Aj fini esclusivi di controllo, molire, ¢ stata condotta un’analisi sulle transazioni aventi ad oggetto
I"acquisizione di quote di minoranza di banche avvenute in Italia dal 2007 ad oggi. In particolare
sono stati considerati i valori medi del multiplo P/BV e del multiplo Avviamento/Raccolta, che
rapporta avviamento pagato nell’acquisizione della societd alla raccolla totale della stessa, del
campione di transazioni analizzate,

Gl azionisti di Credito Piemontese ¢ BAI legittimati all’esercizio del Diritto di Vendita potranno
pertanto esercitare il proprio Diritto di Vendita, per tutte o per parte delle azioni detenute, mediante
lettera raccomandata che dovrd essere spedita entro 135 giomni dall’iserizione nel Registro delle
Imprese della dehibera che 1o legitima, vale a dire della deliberazione dell’ Assemblea straordinaria
rispettivamente di Credito Piemontese o i BAT che approvi i Progetto di Fusione.

Ciascun azionista di Credito Piemontese ¢ di BAIL diverso dal Creval (17 Azionista Avente Diritto
alla Vendita™) potrd esercitare il Diritto di Vendita, per tutte o per parte delle azioni detenute,
mediante invio a Creval di una Jettera raccomandata AR, (la “Dichiarazione di Vendita™) che
dovra essere spedita a Creval entro quimdici giornt di calendario dall’iscrizione nel Registro delle
Imprese della delibera dell’ Assembiea straordinaria di Credito Piemontese ovvero di BAT che
approva il Progetio di Fusione (il “Termine ¢i Esercizio della Vendita™), al seguente indirizzo:
“Credito Valtellinese S.¢. - P.zza Quadrivio 8 - 23100 Sondrio™.

La Dichiarazione di Vendita dovra contenere le seguenti informaziont:

(1) i dati anagratict o comungue le generalita, il codice fiscale e il domicilio dell’ Azionista
Avente Diritto alla Vendita {ed, ove possibile, un recapito telefonico ed un indirizzo
email) per le comunicazioni inerenti il Diritto di Vendita,

{ti) i} numero di azioni per le quali & esercitato il Diritto di Vendita;

(i) gl estremi e le coordinate del conto corrente dell” Azionmista Avernte Diritto alla Vendita
su cul dovra essere accreditato il valore di liquidazione delle aziont per le quali sia stato
esercitato it Diritto i Vendita;

(ivy  Uindicazione dell'intennediario  depositario  delle  aziomi  oggetto &t vendita
(I"*Intermediario Depositario™);

{(v) I"autorizzazione dell’ Azionista Avente Diritto alla Vendita all’accentramento presso il
Creval in un conto terzi vincolate a favore del Creval medesimo (il “Conto Vincolato
Creval™), delle azioni oggetto di esercizio del IDhinitto di Vendita depositate presso
I’ Intermediario Depositario.

Fermo quanto precede, " Azionista Avente Diritto alla Vendita che intende esercitare il Diritto di
Vendita dovrd dichiarare che le azioni oggetto del Diritto di Vendita sono libere da pegno o altri
vincoli a favore di terz (ovvero, in caso contrario ¢ quale condizione per "ammissibilita della
Dichiarazione di Vendita, Mindicazione che sard trasmessa ~ sempre entro il Termine di Esercizio —
un’apposita dichiarazione del creditore pignoratizio, o del sopgetto a cui favore sia posto allro



vineolo, nelle forme di legge applicabili, con la quale tale soggetto presti il consenso irrevocabile
alla liberazione del pegno o del vincolo ¢ alle relative annotazioni da parte defl’ Intermediario
Iepositario, la “Liberazione dat YVincoi”).

L’ Azionista Avente Diritto alla Vendita che intende recedere dovrd altresi trasmettere al Creval,
con le stesse modalita e contestualmente alla Dichiarazione di Vendita — oppure, ove ¢id non fosse
possibile, anche successivamente, ma comunque entro ¢ non oltre il Termine di Esercizio della

Vendita - un’apposita certificazione (la “Certifienzione”), rilasciata dall’ Intermediario Depositario,
la quale attesti:
(i) la proprieta ininferrotta in capo all’Azjonista Avente Diritto alla Vendita, a decorrerc

dalla data dell’ Assemblea Stracrdinaria di approvazione della Fusione e fino alia data di
rifascio della Certificazione, delle azioni n relazione alle quali viene esercitato 1l Diritto
di Vendita,

(i} Passenza di pegno o altro vincolo sulle azioni in relazione alle quali viene esercitato il
Diritte di Vendita, fn caso contranio, 1'Azionista Avente Diritto alla Vendita dovra
provvedere a trasmettere alla Societd, insieme alla Certificazione e quale condizione per
I’ammissibilita della Dichiarazione di Vendita, la Liberazione dai Vircoli.

In caso di tempestive esercizio del Diritto di Vendita, le azioni che ne costituiscono oggetto saranno
acquistate dat Creval, con godimento regolare, prima del perfezionamento detla Fusione,

81 fa presente noltre che saranno comunicate in tempo utite agh interessati — mediante avviso
pubblicato sul sito internet del Gruppe Creval - le ulteriori eventuali informazioni wiili per
Pesercizio del Dintto di Vendita in relazione a elementi o dati non disponibili prima dello
svolgimento delle Assemblee di BAT ¢ Credite Plemontese chiamate a deliberare sul Progetto di
Fusione, con particolare riferimento alla data di iscrizione nel Registro delle Imprese della
dehberazione dell’ Assemblea di Credito Piemontese e defl’ Assemblea di BAI che abbia approvato
il Progetto di Fusione, data dalla quale decorrerd 11 termine per Pesercizio dei Diritto di Vendita da
parte dei soci legittimati,

PG PaTa b BFFICACIS DELL'OPERAZIONE £ DATA N GODIMENTO DELLE AZIONT N
CONCAMBIC

Gili effetti della Fusione, ai senst dell’articolo 2504-bis, comma 2, del codice civile, decorrerannc
dalia data dellPultimo glorno del mese In cul sard avvenuta Pultima iscrizione nel Registro delle
Imprese dell’atto di fusione, ovvero dalla diversa data {0 diverse date) che sard indicata nell’atto
medesimo (1a “Data di Efficacia della Fusione™).

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 2501 ter, comma 1, n, 6 cod. civ., I operazioni effettuate
dalle Socicta Incorporate saranno imputate al bilancio della Societd Incorporante a decosrere dal 1°
gennaio dell’anno in cui la Fusione avrd efficacia ¢ da tale data decorreranno anche gli effetti fiscali
della Fusione.



Le Azioni in Concambio avranno lo stesso godimento di guetle in circolazione alla Data &
Efficacia della Fusione.

11 RIPLESSI CONTAGILI DELLA FUSIONE 5U CREDITO VALTELLINESE, CREDITO PICMONTESE £
BAI

L'Operazione in esame da punto di vista contabile §i configura come una aggregazione aziendale
realizzata fra sogeetti under comumon control; risulta pertanto esclusa dall’ambito di applicazione
deli’TFRS 3 — Agpregazioni Aziendali.

Alla Ince di quanto sopra, il perfezionamento contabile dell’OQperazione potrebbe avvenire sulla
base dei valori risultanti dal bilancio delle incorporate ovvero sulla base dei valori di carico
risultanti dal bilancio consohidato. Infatti, sulla base delle disposiziont comenute in “Orientamenti
prefiminart Assirevi in tema di IFRS (OPIN. 2) « Applicare il principio della continuitd dei valor
sighifica dare rilevanza alla preesistenza del rapporto di controllo tra le societd coinvolte
nell’operazione di fusione (Incorporante ¢ incorporata), nonché al costo sostenute dall’incorporante
per Voriginaria acquisizione dell incorporata, Tale costo, nonché allocazione dello stesso ai valori
correnti delle attivitd e passivith dell'incorporata e all’avviamento, s rinvengono nel bilancto
consolidato del gruppo (o del sottogruppo) costituito dall’incorporante e dall’incorporatas,

Pertanto, sulla base di tale disposizione, il perfezionamento contabile della fusione di Banca
dell’ Artigtanato ¢ dell’Indusiria, Bancaperta ¢ Credito Piemontese st basera sul criterio della
continuita del valon msultanti dalla situazione contabile consolidata del Credito Valtellinese.

12 RIPLESSI TRIBUTARS DELLA FUSIONE 50U CREDITO VALTELLINESE, UREDITO PIEMONTESE B
BAI

121 Neutraliti fiscale

At fini delle imposte sui redditi, 'operazione di fusione, a norma dell’art. 172 del Testo Unico
delle Tmposte sui Redditi, approvato con D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, & {iscalmente neutra e,
quindi, non costituisce realizzo o distribuzione di plusvalenze o minusvalenze dei beni delle societa
fuse, comprese quelle relative alle rimanenze ¢ i valore di avviamento. In particolare, per guanto
attiene alla posizione delfa Societd incorporante si segnala che le eventuali differenze di fusione non
concorrono a formare il reddito e non assumono in alcun altro modo rilevanza fiscale.

12.2Differenze di Fusione
Le differenze di Fusione non concorrono a formare reddito imponibile della Societd Incorporante
essendo fiscalmente non rilevanti.

12.3Riserve in sospensione dl imposta

Sussistendo riserve in sospensione d'imposta tagsabih solo m caso di distnbuzione (riserva di
rivalutazione monetaria di cui all'art. 1 co. 469 - 476 della 1. 266/2005)in capo alle Societd
Incorporande, Uincorporante provvederd a ricostituirle in presenza dei presupposti di cul all'art.
172, cormma 5, del D.P.R 22 dicembre 1986, n. 917,



12.4 Continuita dei rapporti ginridici ¢ fiscali
Dalla data in cut avra effetio ja Fusione, Credito Valtellinese subentrerd negli obblighi e nei dirtti
di BAIL Credito Piemontese e di Bancaperta relativamente alle imposte sud redditi, Peraltro, poiché
& previsla una retroattivitd contabile e fiscale dell’Operazione, non sussiste un awtonomo periodo
d'imposta fra la data di chivsura dell’ultimo esercizio delle Societd Incorporande ¢ la data di
efficacia della Fusione.

§2.5 Regime fiscale per i soci

In capo ai soci, ai fini delle imposte sui redditi, i concambio delle partecipazioni detenute nelle
Soctetd Incorporande non costituisce realizzo del titoli stessi, concretando, piuttosto, una mera
sostituzions der titoli delle Societd Incorporande (che verranno annullati per effetto della Fusione)
con i titoli della Societd Incorporante. fn altn termini, indipendentemente dall’emersione di un
eventuale plusvalore commisurato alla differenza tra it valore di costo delle azioni sostituite ed 3}
valore corremte di quelle deevute, & da escludersi, di regola, ogni rilevanza reddituale del
concambio in capo ai soci (art. 172, d.p.r. 917/86).

In caso di liquidazione in denaro della frazione di azione spetlante s sepuite del concambio (o di
conguaglio in denare), trovano applicazione Narticolo 47, comma 7 ¢, ricorrendone le condizioni,
degh articoli 58 ¢ 87 del TUIR (aspetto da ulttmo confermato dalla Cire. 57/41 del 2008). Se,
pertanto, it rapporto di cambio delle azioni o quote prevede anche la corresponsione di un fmporto
in denaro a favore dei soci, questultimo comporta per 1 soci percipienti la realizzazione di un
presupposto Imponibile soggetto a tassazione, a seconda delle caratteristiche sopgettive del socio
petcipiente, per gli utili o e plusvalenze realizzate su partecipaziont.

In particolare, per i sogeetti IRPEF non esercenti attivitd d'impresa, Particolo 47, comma 7 del
TUIR prevede che le somme o i valore nonmale dei beni ricevuti dai soci in caso di recesso, di
esclusione, di riscatto ¢ di riduzione del capitale esuberante o di liquidazione anche concorsuale
delle societd ed enti costituiscono utile (reddito di capitale) per la parte che eccede il prezzo pagato
per Vacquisto o la sottoserizione delle azioni o quote annullate (vale a dire, nel caso di specie, per la
parte che eccede i} valore della frazione di partecipazione non convertita in sede di concambio).

Per le persone fisiche non esercentt attivitd d'impresa, come rilevato dall'Agenzia detle Entrate
nella cre, 1662004 n. 26/F, la rilevanza fiscale delle hquidaziont in denaro opera in opni caso,
posto che ha natura di utile anche "la parte di tali cecedenze che derivano da riserve di capitale”.
Qualora la partecipazione realizzata dal socio uscente sia qualificata al sensi dell'art. 67 co. 1 lett. ¢}
del TUIR, le somme percepite dal socio stesso (o 11 valore nommale del beni assepnati) in eccedenza
rispetto al costo fiscale sono assoggettate a lassazione nel limiti del 40% del relativo ammontare, se
refative ad wiiht formatisi fine ail'esercizio in corso al 31.12.2007, mentre song tassate nei Hmitd del
49.72% se relative ad utihl formatisi dali'esercizio successivo a quello in corso al 31.12.2007 (art. 1
del DM 2.4.2008). Per le partecipazioni non gualificate, ferma restando la natura di utile del
provento percepito, l'imposizione avviene altraverso la ritenuta a titolo d'tmposta nella misura del
12,50%, su una base imponibile costituita dal 100% della differenza ra somme percepite (o valore
normale dei beni assegnati) e costo fiscale delle azioni o quote.
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Se 1l percettore & un sogeetto [RES, quindi una societa di capitali ed enti commerciali residenti in
Ttalia, nonché stabili organizzazioni in Italia societd non restdenti, in forza del combinato disposto
dall’art. 87, comma 6 e arl. 86, comma 5-bis del TUIR, la differenza positiva tra le somme
distribuite a titolo di ripartizione delle riserve di capitale e i} valore fiscalmente riconosciuto della
partecipazione & assoggettata al regime proprio delle plusvalenze.

Tale differenza si qualificherd, pertanto, per lesenzione se la partecipazione possiede 1 requisiti
previsti dall'articole 87, TUIR, mentre nel caso in cw la pariecipazione non si qualifica per
l'esenzione, la differenza positiva tra somme ricevute a titolo di ripartizione di riserve di capitalt e
costo fiscalmente riconosciuto concorre, quale plusvalenza, alla formazione del reddito imponibile
per lintero ammontare ai sensi dell'articolo 86, TUIR. In meodo cowispondente, se la predetta
differenza ¢ negativa la stessa risulterd indeducibile, se le partecipazioni st qualificano per la
participation exemption, ¢ deducibile, se le partecipazioni non si qualificano per l'esenzione,
Nell'eventualita che le somme o 1 beni In argomento siano attribuitt al soct a titolo diverso dalla
ripartizione di riserve di capitale, essi rilevano come dividendi ¢ pertanto saranno assoggetiail al
regime di parziale esclusione al senst dell'articolo 89, TUIR, a nulla rilevando che le partecipazioni
st qualifichino ¢ meno per 'esenzione.

Regime analogo a quello previsto per 1 soggetti IRES & applicabile alle somme attribuite ai sopgetti
IRPEF in occasione deghi eventi prima richiamati qualora essi detengano dette partecipaziont in
regime d'impresa.

Per effetto del rinvio operato dall'articolo 58, comma 2, TUIR, anche ai predetti soggetti si
applicano le disposizion contenute nell'articolo 87, TUIR: in presenza dei requisiti previsti dalla
norma, la plugvalenza sard, quindi, tassata in capo al soggetio IRPEF nei limitt del 49,72 per cento
del relativo ammontare, mentre in assenza det requisiti la plusvalenza sard interamente imponibile,
Se anziché una plusvalenza si determinasse una minusvalenza, questa sard interamente indeducibile
nel caso in cul ricomrano 1 requisit! di cul all’art. 87, TUIR, mentre sara deducibile in assenza di detti
reguisit,

Le somme ricevute a seguito di distribuzione di riserve diverse da quelle di capitalt, per effetto del
rinvio operato dall'articolo 39 all'articolo 47, si considerano, mvece, utili ¢ concorreranno alla
formazione del reddito per il 40 per cento del loro ammontare, se queste riserve sono formate con
utili prodott fino al 31 dicembre 2007, ¢ al 49,72 per cento, se formate con utih prodott
successivamente.

It recesso del socio della societd di capitali costitwisce un’operazione fiscalmente rilevante, dal
momeanto che produce di norma redditt imponibili per il socio recedente.

Nel caso del recesso, la natura del reddito pereepito dal socio vscente (reddito di capitale o reddito
diverso) dipende dalle modalitd con cul Foperazione viene effettuata. Le principali modalita con cui
pud essere elfettuato il recesso del socio sono costituite:

(1) datlacquisto delle azioni o quote da parte degli altri soci, o di terzi (¢.d. "recesso atipico™);
(1)  dallannullamento delle partecipazioni, con conseguente riduzione del patrimonio nette della
societa (e.d. "recesso tipico™;

(i) dail'acquisto delle azioni proprie da parte della societa.



In particolare, poiché il Credito Valtellinese S.c. ha gia manifestato Uintenzione di esercitare 1
diritio di opzione ai sensi dell*art. 2437-quater del codice Civile (vedere il precedente paragrafo 9,
ultimo capoverso), al valore determinato seconddo i critert previsti per il recesso, operazione
presenterd e caratteristiche proprie del recesso “atipico™ di cul al precedente punto (1),

Ad fini fiscall, secondo orentamento dell’ Agenzia delle Entrate, sia a livello cenirale (Cire. 26/E
det 2004, Cire. HO/E del 2005, par. 6.7, Cire. 16/E del 2003), sta 2 livello Jocale (Nota DRE Emilia-
Romagna n. 11482 del 6 marzo 2007), dovrebbe realizzarsi una vera e propria cessione a titolo
oneroso di azionmi o di quote tra il socio uscente e guello subentrante, che, in base agll ordinar
principi dell'art. 67 co. 1 lett. ¢) ¢ ¢-big) del TUIR, genera un reddito diverso di natura finanziaria
determinato at sensi del successivo art, 68, ovvero ai sensi di leggl speciali di rivalutazione (L. n.
448 del 2001 ¢ successive modificazioni e integrazioni).

Per le persone fisiche, enti non commerciali, societd semplici e soggettl equiparati che non
detengono le partecipazioni nella societd da cul recedono quali beni d'impresa, assume rilievo la
natura qualificata o meno della partecipazione detenuta. Qualora la partecipazione alienata dal socio
recedente sia qualificats, il reddito realizzato dal socto & un reddito diverso di natura finanziaria che
concorre alla formazione del reddito complessivo netl Hmitt del 49,72%, in quanio la cessione &
posia in essere successtvamente alla data dell'1.1.2009 (art. 2 del Decreto Ministeriale 2.4.2008),
Per le partecipazioni non qualificate, invece, la plusvalenza non concorre alla formazione del
reddito complessivo ma, a norma dell'art. 5 co. 2 del D.Lgs. 461/97, & assoggettata ad imposizione
sostitutiva nella misura del 12,50%, da liquidare nella dichiarazione dei redditi del socio (regime
dichiarativo}, o a cura deli’intermediario presso cui sono deposttate (regime del risparmio
amministrato, art. 6, D.Lgs. 461/97) o in gestione (regime gestito art. 7, D.Lgs, 461/97).

Nel caso del recesso "atipico” esercitato da un soggetto IRPEF mmprenditore o da un ente non
commerciale che detenga la partecipazione nell’ambito della sua attivitd d'hmpresa, le relative
plasvalenze sono assoggettate a tassazione secondo quanto previsto dail'art. 538 co. 2 del TUIR. Se
vengono soddisfatti 1 requisiti dell'art. 87 co. 1 del TUIR, in tema di ¢.d. “participation exemption”
{pertodo di possesso, iscrizione tra le immobilizzazioni, residenza fiscale ed esercizio di un'impresa
conunerciale), Plmpoesizione avviene nel lmite del 49,72%, per le plusvalenze realizzate
dall'1.1,2009, mentre avviene sul 100% del provento, se non vengono soddisfatti detti requisiti,

In linea generale, ke somme percepite da societa di capitali ed enti commerciali restdenti i Italia
nonché stabili organizzazioni in [talia di societd non residenti a seguito del recesso da societa di
capitali costitutscono redditi dimpresa, Qualora le partecipazioni stano cedute (recesso atipico) da
o dei soggetts di cut sopra, i reddit o le perdite che ne derivano sono disciplinati dagli articoli 83,
04, 86, 87 e 101, nonché (in caso & percezione di wiili nel periodo di possesso) dagli articoli 109,
commi da 3 bis a 3 guinguies ¢ 110, comma 1 bis, lettera ¢) del Testo unico.

i regola, nel caso in cul le somme percepite siane maggiort al valore di carico delle partecipazioni,
b societd realizza una phusvalenza, che & imponibile per il 3% del suo ammontare, se riferita a
partecipaziom che soddisfano 1 requisiti per 'esenzione di cut all’art. 87, co. 1, TUIR, mentre &
totalmente impenibile, se relativa a partecipazioni prive di detti requisiti. Nel cazo in cui, mvece, le
somme percepite siano inferiort al valore di carice delle partecipazioni, la societd realizzercbbe una
minusvalenza, che & totalmenie indeducibile, se riferita a partecipazioni che soddisfano 1 requisit



per esenzione di cul all’art. 87, co. 1, TUIR, mentre & totalimente deducibile, se relativa a
partecipazioni prive di dettl requisiti,

Per 1 soggetl fiscalmente non residentt in Italia, privi di stabile organizzazione nel territorio delio
Stato, che esercitino 1l diritto di recesso “atipico™ assume rilieve la natura qualificata o meno della
partecipazione detenuta. Qualora la partecipazione alienata dal socro recedente sia “qualificata”, il
reddito realizzato dal socio ¢ un reddito diverso di natura tinanziaria che concorre alla formazione
del reddito complessivo nei limiti del 49,72%, in guanto la cessione ¢ posta in essere
successivamente alla data dell'1.1.2009 (art. 2 del Decreto Mimsteriale 2.4.2008).

Per le partecipazioni non qualificate, invece, la plusvalenza non concorre alla formazione del
reddito complessivo ma:

- & del tutto esclusa da imposizione ove il cedente sia uno dei soggetti di et all’articolo 6, comma
Pdel D. Lgs. n. 239 del 1 aprile 1996 (fra i quali, vi sono i residentt in Stati inclusi nella white list
di cui al Dm 4 settembre 1996).

- & agsoggettata, a norma dellart. 5 co. 2 del D.Lgs. 461/97, ad unposizione sostitutiva nella misura
del 12,50%, da liquidare nella dichiarazione del redditi del socio (regime dichiarativo), o a cura
dell’intermedtario presso cul sono depositate (regime del risparmio amministrato, art. 6, D.Lgs.
461/97) 0 m gestione (regime gestito art. 7, D.Lgs. 461/97).

Sia per le partecipazioni qualificate sia per quelle non gualificate, le plusvalenze non sono, 1 ogni
¢aso, soggette ad imposizione in Italia nel caso in cul 1l soggetto cedente risieda in uno Stato che ha
concluso con I'ltalia una Convenzione contro le doppie imposizion ai sensi della quale la tassazione
& nservata in via esclusiva allo Btato di residenza del soggetto cedente (in modo conforme a quanto
previsto dall’articolo 13, comma 5 del Modello di Convenzione contro le doppie imposizion
¢laborato in sede OCSE),

La possibilita di beneficiare dei menzionati regimi di esenzione da imposizione sulle plusvalenze &
subordinata alla presentazione di ldonea documentazione attestante la sussistenza delle relative
condizioni di applicazione.

Quanto sopra esposto con riferimento al caso di recesso & applicabile anche al caso di esercizio, da
parte del socio, del divitto di vendita di cui al precedente paragrato 10,

12.6 Imposta di Registro, Ipotecaria ¢ Catastale

At fini delle imposte indirette, la Fusione costituisce operazione esclusa dall’ambito applicativo
dell’LV.AL, ay sensi dell’articolo 2, comma 3, lett. 1), del D.P.R. n, 633/1972. Secondo tale norma,
infattd, non sono considerati cessiond vilevanti ai fini Iva | passaggi di bent in dipendenza di fusioni
di societa. Tale atto, pertanto, & soggetto ad imposta di registro nella misura di Euro 168,00 ai sensi
dell’articolo 4, lettera b) della parte prima della tarifta allegata al D.P.R. 26 aprle 1986, numero
131, Anche ai fini delle imposte ipotecaria ¢ catastale ¢ espressamente prevista la tassazione in
misura fissa di Buro 168,00, rispeltivamente dagli articoli 4 della tariffa allegata al D.Lgs. 31
oftobre 1990, n. 347 e 16, comma 2, del I2.Lygs. 31 ottobre 1990, n. 347.



13 PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELLAZIONARIATO RILEVANTE ¥ LYASSETTO 1M
CONTROLLO DEL UREDITO VALTELLINESE A SEGUITO DELL OPERATIONE

Temnto conto, (1) del numero massimo di azioni Creval che potranno essere emesse a setvizio della
Fusione, pari a n. 1.874.849, (i) del limite massimo di partecipazione (0,50%) che pud esscre
detenuto in una banca popolare, nonché (i) del voto capitario, non sono previste modificazioni
rilevanti nell’azionariato e nell assetto di controllo delia Societd Incorporante.
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