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DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO
AD OPERAZIONI DI MAGGIORE
RILEVANZA CON PARTI CORRELATE

ai sensi dell’art. 5 del Regolamento Consob n. 17221 del 12
marzo 2010 e successivamente modificato con delibera n.
17389 del 23 giugno 2010

Cessione della partecipazione del 24,44% del
capitale sociale di Bancaperta S.p.A. e del 20,81%
del capitale sociale di Banca dell’Artigianato e
dell’Industria S.p.A. alla Capogruppo Credito
Valtellinese s.c.
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Premessa

Il presente documento informativo (il “Documento”) & stato predisposto dal Credito
Artigiano S.p.A. (“Credito Artigiano” o la “Banca”} ai sensi dell'art. 5 del Regolamento
approvato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010, recante disposizioni in
materia di operazioni con parti correlate (il "Regoiamento Consob OPC") nonché dell'art.
14 delle procedure relative alle operazioni con parti correlate di Credito Artigiano S.p.A.
approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 24 novembre 2010 (le “Procedure CA
OPC").

In particolare, il Documento & stato predisposto con riferimento al progetto di cessione da
parte di Credito Artigiano alla Capogruppo Credito Valtellinese s.c. della partecipazione
del 24,44% detenuta in Bancaperta S.p.A., pari a nr. 1.029.600 azioni ordinarie nonche
della partecipazione del 20,81% detenuta in Banca dell'Artigianato e dellIndustria S.p.A.,
pari a nr. 4.007.055 azioni ordinarie (I“Operazione”).

1 Avvertenze

1.1 Rischi connessi ai potenziali confiitti di interesse derivanti dall’Operazione con
parte correlata

L'Operazione non espone la Banca a particolari rischi in considerazione delle sue
caratteristiche, come illustrate nel presente Documento.

2 Informazioni relative all’operazione

2.1 Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Operazione.
I corrispettivo di cessione delle partecipazioni Bancaperta S.p.A. é stato individuato in
euro 35,60 per azione, per un corrispettivo totale pari a euro 36.653.760,00.

I| corrispettivo di cessione della partecipazione in Banca dell’Artigianato e dell'industria
S.p.A. & stato determinato in euro 8,68 per azione, per un cotrispettivo totale pari a Euro
34.781.237,40.

L'operazione verra eseguita entro e non oltre il 15 maggio 2011.

Le condizioni applicate all'operazione rientrano nel range dei valori determinati da un
esperto indipendente incaricato dal Consiglio di Amministrazione, che ha presentato al
Consiglio medesimo apposita documentazione a supporto (cfr. paragrafo 2.4).

2.2 Indicazione delle parti correlate con cui ¥Operazione sara posta in essere, della
natura della correlazione
L'Operazione € posta in essere con la controllante quotata Credito Valtellinese s.c.

2.3 Indicazione delle motivazioni economiche e della convenienza per la societa
dell’Operazione

L'Operazione si colloca all'interno del piano industriale 2011-2014 (il “Piano”) approvato in
data 22 febbraio 2011 dal Consiglio di Amministrazione della capogruppo Credito
Valtellinese s.c. e comunicato al mercato in pari data.



Il piano prevede, in particolare, la realizzazione una serie di operazioni straordinarie
finalizzate ad una semplificazione della struttura del Gruppo Credito Valtellinese.

Il citato progetto si pone anche l'obiettivo di conseguire significativi benefici nell'ottica del
contenimento dei costi e, appunto, delle semplificazioni strutturali di Gruppo.

In tale contesto é stata pertanto prevista la fusione per incorporazione di Bancaperta S.p.A
e di Banca dell’Artigianato e dell'Industria S.p.A. nella capogruppo Credito Valtellinese s.c.
e, quale operazione preliminare alla stessa, la cessione delle partecipazioni detenute dalle
controllate del Credito Valtellinese s.c. nelle societa che saranno incorporate.

2.4 Modalita di determinazione del corrispettivo dell’Operazione e valutazioni circa
la sua congruita rispetto ai valori di mercato di operazioni similari

Il corrispettivo dellOperazione é stato determinato dal Consiglic di Amministrazione del
Credito Artigiano anche sulla base di appositi documenti di valutazione, prodotti per
ciascuna delle Societa che saranno incorporate (allegati al presente Documento), richiesti
all'advisor indipendente Equita SIM S.p.A. (I "Esperto Indipendente”).

Alla data del conferimento dellincarico nel contesto della cessione da parte di Credito
Artigiano alla Capegruppo Credito Valtellinese s.c. della quota detenuta in Bancaperta
S.p.A. ed in Banca dellArtigianato e dell'lndustria S.p.A., non sussistono relazioni
economiche, tali da determinare conflitti di interesse, tra I'Esperto Indipendente e:

* Credito Artigiano,

o Credito Valtellinese s.c. e le societa del Gruppo Credito Valtellinese,

o gli amministratori delle societa sopra richiamate.

2.5 lllustrazione degli effetti economici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione

La cessione al Credito Valtellinese delle partecipazioni detenute dal Credito Artigiano in
Bancaperta e nella Banca dell’Artigianato e dell'Industria determina da un punto di vista
patrimoniale lo smobilizzo del valore di carico delle partecipazioni rilevato nella voce 100 -
Partecipazioni” del bilancio individuale della banca per un ammontare pari a 59,1 milioni di
euro e della riserva negativa da valutazione, connessa alla partecipazione detenuta in
Bancaperta, rilevata nella voce “130 - Riserve da valutazione” del bilancio individuale della
banca per un importo pari a 5,7 milioni di euro (dati riferiti alla situazione al 31.12.2010).
L’effetto economico netto complessivo delle sopraccitate operazioni, con riferimento
all'esercizio 2011, risulta positivo per circa 6,7 milioni di euro.

2.6 Incidenza sui compensi dei componenti dell’organo di amministrazione della
societa e/o di societa da questo controllate in consequenza dell’operazione
L’Operazione non comportera alcuna modifica ai compensi degli Amministratori del
Credito Artigiano. il Credito Artigiano, ad oggi, non detiene partecipazioni di controllo in
alcuna societa.

2.7 Eventuali componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori
generali e dirigenti dell’emittente coinvolti nell’Operazione
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L'Operazione non coinvolge, € non coinvolgera, in qualita di parti correlate, Amministratori,
Sindaci e, in generale, altri Dirigenti con Responsabilita Strategiche di Credito Artigiano
(come definiti al punto 2.2 delle Procedure CA OPC).

2.8 Approvazione dell’Operazione

L'Operazione & stata approvata allunanimita dai componenti del Consiglio di
Amministrazione con il preventivo parere favorevole del Comitato OPC (allegato al
presente Documento), composto da tre amministratori indipendenti.

Milano, 21 aprile 2011.
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PARERE DEL COMITATC OPC DEL CREDITO ARTIGIANO

I componenti del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate:

Avv. Prof. Vito Branca (Presidente)
Prof. Mario Anolli
Dott. Prof. Alberto Giussani

con la presenza del dott. Edoardo Marchesi, Segretario

ail’esito dell’odierna seduta,
ESAMINATA

la documentazione concernente la proposta di delibera da sottoporre al Consiglio di
Amministrazione in data odierna e avente ad oggetto il progetio di cessione al Credito Valtellinese
S.c. della quota del 24,44% detenuta in Bancaperta S.p.A. dal Credito Artigiano S.p.A., pari a n.
1.029.600 aziont ordinarie e corrispondente alla totalitad delia partecipazione detenuta in Bancaperta
dalla Banca;

ESAMINATE

fa bozza dell’ atto di cessione della partecipazione e {a fairnes opinion rilasciata dalia societa Equita
SIM S.p.A. {'"Advisor”), incaricata dal Credito Artigiano di supportare il Consiglio di
Amministrazione nella determinazione del prezzo di cessione della partecipazione, nonché il
Comitato OPC del Credito Artigiano nello svolgimento delle proprie funzioni,

RILEVATO

che dall’analisi di detta documentazione, messa tempestivamente a disposizione del Comitato,
risulta perseguito e tutelato !'interesse del Credito Artigiano e risultano, altresi, sussistenti la
convenienza economica e la correttezza sostanziale delle condizioni dell operazione;

CONSIDERATO

che:

- la predetta cessione si inserisce nel pit ampio contesto del progetto di semplificazione e
riorganizzazione della struttura del Gruppo Credito Valtellinese, gix comunicato al
mercato dalla capogruppo Credito Valtellinese in data 22 febbraio 2011;

- in particolare, la cessione della totalita delia partecipazione detenuta in Bancaperta &
coerente con 'obiettivo del Gruppo Credito Valtellinese di razionalizzare la propria
struttura, nefl’ottica di accrescere 1'efficienza del Gruppo e delle proprie banche
territoriali maggiori, operative neif rispettivi territori di insediamento, prevedendo
successivamente la fusione per incorporazione di Bancaperta nella capogruppo;

- il citato progetto si pone anche I'obiettivo di conseguire significativi benefici nell ottica
del contenimento dei costi e, appunto, detle semplificazioni strutturali di Gruppo;

- il prezzo di cessione della partecipazione dovra rientrare nel range dei valori individuati
dall’ Advisor,

ALL'UNANIMITA’ ESPRIMONO
PARERE FAVOREVOLE AL COMPIMENTO DELL’OPERAZIONE

Milano, 13 IV 2011

Il Presidente Il Segretario




PARERE DEL COMITATO OPC DEL CREDITO ARTIGIANO
1 componenti del Comitato per le Operazioni con Parti Correlate:

Avv. Prof. Vito Branca (Presidente)
Prof. Mario Anolli
Dott. Prof. Alberto Giussani

con la presenza del dott. Edoardo Marchesi, Segretario.
all’esito dell odierna seduta,
ESAMINATA

la documentazione concernente la proposta di delibera da sottoporre al Consiglio di
Amministrazione in data odierna e avente ad oggetto il progetto di cessione al Credito Valtellinese
S.c. della quota del 20,81% detenuta in Banca dell'Artigianato e dell'Industria S.p.A. dal Credito
Artigiano S.p.A., pari a n. 4.007.055 azioni ordinarie e corrispondente alla totalita della
partecipazione detenuta in Banca dell'Artigianato e dell'Industria dalla Banca;

ESAMINATE

la bozza dell’ atto di cessione detla partecipazione e la fairnes opinion rilasciata dalla societa
Equita SIM S.p.A. (I'"Advisor”), incaricata dal Credito Artigiano di supportare il Consiglio di
Amministrazione nella determinazione del prezzo di cessione della partecipazione, nonché i
Comitato OPC del Credito Artigiano nello svolgimento delle proprie funzioni;

RILEVATO

che dall’analisi di detta documentazione, messa tempestivamente a disposizione del Comitato,
risulta perseguito e tutelato 1'interesse del Credito Artigiano e risultano, altresi, sussistenti la
convenienza economica e la correttezza sostanziale delle condizioni dell’ operazione;

CONSIDERATO

che:

- la predetta cessione si inserisce nel pit ampio contesto del progetto di semplificazione e
riorganizzazione della struttura del Gruppo Credito Valtellinese, gia comunicato al
mercato dalla capogruppo Credito Valtellinese in data 22 febbraio 2011;

- in particolare, la cessione della totalita della partecipazione detenuta in Banca
dell'Artigianato e dell'Industria & coerente con ['obiettivo del Gruppo Credito
Valtellinese di razionalizzare la propria struttura, nell ottica di accrescere 'efficienza del
Gruppo e delle proprie banche territoriali maggiori, operative nei rispettivi territori di
insediamento, prevedendo successivamente ia fusione per incorporazione di Banca
dell'Artigianato e dell'Industria nella capogruppo;

- il citato progetto si pone anche I'obiettivo di conseguire significativi benefici nell ottica
del contenimento dei costi e, appunto, delle semplificazioni strutturali di Gruppo;

- il prezzo di cessione della partecipazione dovra rientrare nel range dei valori individuati
dall’ Advisor,

ALL’UNANIMITA’ ESPRIMONO
PARERE FAVOREVOLE AL COMPIMENTO DELL’OPERAZIONE

Milano, 13 IV 2011

11 Presidente Il Segretario




