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PRINCIPALI DEFINIZIONI

Atto di Fusione L’atto pubblico di fusione a rogito del Notaio Carlo Marchetti di Milano (n. 8314 di
repertorio, n. 4258 di raccolta) sottoscritto in data 4 ottobre 2011 da Credito Artigiano, Banca
Cattolica e Credito del Lazio.

Aumento Gratuito CA L’aumento gratuito di capitale sociale, mediante incremento del valore
nominale delle azioni ordinarie Credito Artigiano da Euro 1,00 a Euro 1,10, approvato
dall’Assemblea straordinaria dei soci del Credito Artigiano del 6 settembre 2011 ed eseguito in
data 16 settembre 2011.

Azioni di Concambio Le massime n. 30.483.320 azioni ordinarie del Credito Artigiano, ciascuna del
valore nominale di Euro 1,10 (post Aumento Gratuito CA) che saranno emesse a servizio della
Fusione (come di seguito definita).

Azionisti CA Gli azionisti del Credito Artigiano.

Banca Cattolica Banca Cattolica S.p.A., con sede legale in Montefiascone, via Cardinal Salotti n.
4, codice fiscale e Registro Imprese di Viterbo n. 00092910561, iscritta all’Albo delle Banche al n.
2634 - Codice ABI 5060.9, Societa del Gruppo Bancario Credito Valtellinese - Albo dei gruppi
bancari n. 5216.7, soggetta all’attivita di direzione e coordinamento del Credito Valtellinese S.c.,
Indirizzo Internet: http://www.creval.it; e-mail: segreteria.generale@bancacattolica.it

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, piazza Affarin. 6.

Borsa o Mercato di Borsa o MTA Il Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana.

Consob Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

Credito Artigiano o Emittente o Incorporante Credito Artigiano S.p.A., con sede legale in Milano,
piazza San Fedele n. 4, codice fiscale e Registro Imprese di Milano n. 00774500151, iscritta all’Albo
delle Banche al n. 4440 - Codice ABI 3512, Societa del Gruppo Bancario Credito Valtellinese - Albo
dei gruppi bancari n. 5216.7, Soggetta al’attivita di direzione e coordinamento del Credito
Valtellinese S.c, Indirizzo Internet: http://www.creval.it; e-mail: creart@creval.it

Credito del Lazio Credito del Lazio S.p.A., con sede legale in Frosinone, Piazzale de Matthaeis n. 41,
codice fiscale e Registro Imprese di Frosinone n. 00134180603, iscritta all’Albo delle Banche al n.
3300 - Codice ABI 03300, Societa del Gruppo Bancario Credito Valtelinese - Albo dei gruppi
bancari n. 5216.7, soggetta all’attivita di direzione e coordinamento del Credito Valtellinese S.c.,
Indirizzo Internet: http://www.creval.it; e-mail: creditodellazio@creval.it

Data di Efficacia della Fusione La data di efficacia della Fusione (come di seguito definita) fissata,
ai sensi dell’art. 2504-bis, comma 2, cod. civ., nell’Atto di Fusione per il 24 ottobre 2011.

Fusione L’operazione di fusione per incorporazione in Credito Artigiano di Banca Cattolica e
Credito del Lazio.

Gruppo Credito Valtellinese o Gruppo Creval o Gruppo Le societa del gruppo composto da
Credito Valtellinese S.c. e dalle societa da questa direttamente o indirettamente controllate ai
sensi dell'articolo 2359 cod. civ. e dell'articolo 93 del TUIF (come di seguito definito), iscritto all’Albo
dei Gruppi bancari con il codice numero 5216.7.

Monte Titoli Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, via Mantegna n. 6.

Progetto di Fusione Il progetto di fusione predisposto, ai sensi dell’art. 2501-ter cod civ., dai Consigli
di Amministrazione di Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio in relazione alla
Fusione.

Regolamento Emittenti Il regolamento di attuazione del TUIF (come di seguito definito),
concernente la disciplina degli emittenti adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato ed integrato.

Relazione Finanziaria 2010 Il bilancio individuale al 31 dicembre 2010 del’Emittente, la relazione
sulla gestione e I'attestazione di cui al’art. 154-bis, comma 5, TUIF (come di seguito definito),
unitamente alla relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione (come di seguito
definita).

Relazione Finanziaria Semestrale La relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2011 del’Emittente
comprendente il bilancio semestrale abbreviato, la relazione intermedia sulla gestione e
I’attestazione prevista dall’art. 154-bis, comma 5, TUIF (come di seguito definito), nonché la
relazione della Societa di Revisione (come di seguito definita).




Relazione degli Amministratori CA La relazione degli amministratori del Credito Artigiano,
predisposta ai sensi dell’art. 2501-quinquies cod. civ., che illustra e giustifica, sotto il profilo giuridico
ed economico, il Progetto di Fusione e in particolare i rapporti di concambio.

Regolamento di Borsa Il “Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.”.
Societa di Revisione La societa KPMG S.p.A. con sede in Milano via Vittor Pisani n. 25, incaricata
della revisione contabile dei bilanci di esercizio per il periodo 2008-2016 dell’Emittente, in virtu di
delibera dell’assemblea ordinaria dei soci del Credito Artigiano in data 16 aprile 2008.

Societa Partecipanti alla Fusione Le societa per azioni Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito
del Lazio.

TUB Il Decreto Legislativo 1° settembre 1993 n. 385 (Testo Unico delle leggi in materia bancaria e
creditizia) e successive modifiche.

TUIF Il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria) e successive modifiche.




PREMESSA

II presente documento (il “Documento di Aggiornamento”) € stato predisposto dal Credito

Artigiano con l'intento di integrare le informazioni contenute nella Relazione degli Amministratori

CA (qui allegata sub “A”) al fine:

0] di illustrare agli Azionisti e al mercato I’operazione di fusione per incorporazione di Banca
Cattolica e Credito del Lazio in Credito Artigiano (la Fusione); nonché

(i)  delrilascio del giudizio di equivalenza da parte di Consob ai sensi e per gli effetti dell’art. 57,
comma 1, lettera d), Regolamento Emittenti.

I Documento di Aggiornamento deve essere letto congiuntamente alla Relazione degli

Amministratori CA.

Le Societa Partecipanti alla Fusione sono controllate di diritto dal Credito Valtellinese S.c. (“Credito
Valtellinese” o “Creval”), societa quotata capogruppo del Gruppo bancario Credito Valtellinese.

La Fusione si inserisce nell’ambito del progetto di riorganizzazione societaria del Gruppo Creval (Il
“Progetto di Riassetto”) approvato in data 22 febbraio 2011 dai Consigli di Amministrazione di
Creval e, per gli aspetti di propria competenza, Credito Artigiano. In pari data, il Progetto di
Riassetto e stato comunicato al mercato.

| Consigli di Amministrazione di Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio hanno
approvato il Progetto di Fusione (qui allegata sub “B”) in data 14 aprile 2011.

Subito dopo I'approvazione del’operazione da parte di Banca d’ltalia, intervenuta con
provvedimento in data 21 luglio 2011, sono state convocate le assemblee straordinarie delle tre
Societa Partecipanti alla Fusione.

In data 6 settembre 2011, la Fusione é stata dunque approvata dalle assemblee straordinarie di
Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio e, in data 15 e 16 settembre 2011, i relativi
verbali sono stati iscritti presso i Registri delle Imprese di Milano, Viterbo e Frosinone.

Infine, con atto a rogito del Notaio Carlo Marchetti (n. 8314 di repertorio, n. 4258 di raccolta), in
data 4 ottobre 2011 e stato sottoscritto I’Atto di Fusione il quale ha fissato, tra I’altro, la data del 24
ottobre 2011 quale Data di Efficacia della Fusione.

Gli obiettivi che si intendono perseguire attraverso I’operazione oggetto del presente Documento
di Aggiornamento sono illustrati nella Relazione degli Amministratori CA e sono comungue riassunti
nel successivo Capitolo 4.

Per ulteriori informazioni concernenti le Societa Partecipanti alla Fusione e I’operazione di Fusione si
rinvia al Capitolo 2, nonché agli Allegati e ai documenti a disposizione del pubblico, come
indicato rispettivamente nei Capitoli 8 e 5 del presente Documento di Aggiornamento.

I Documento di Aggiornamento e stato trasmesso alla Consob ed €& a disposizione del pubblico
presso la sede legale del Credito Artigiano, in Milano, Piazza San Fedele n. 4, e di Borsa Italiana
S.p.A. in Milano, Piazza degli Affari n. 6, nonché sul sito internet di Credito Artigiano (www.creval.it).




1. AVVERTENZE

Si indicano di seguito i principali fattori di rischio o incertezze concernenti le attivita del Credito
Artigiano anche a seguito del’operazione di Fusione oggetto del presente Documento di
Aggiornamento.

1.1 Fattori dirischio relativi allEmittente e all’'operazione di Fusione

1.1.1 Rischio di credito

L'attivita e la solidita economica, patrimoniale e finanziaria delle Societa Partecipanti alla Fusione
e, in generale, del Gruppo Credito Valtelinese dipendono, tra I'altro, dal grado di affidabilita
creditizia dei propri clienti.

Le Societa Partecipanti alla Fusione sono dunque esposte ai tradizionali rischi relativi all'attivita
creditizia.

L'inadempimento da parte dei clienti delle Societa Partecipanti alla Fusione (e dunque del Credito
Artigiano post Fusione) ai contratti stipulati ed alle proprie obbligazioni, ovvero l'eventuale
mancata o non corretta informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione
finanziaria e creditizia, potrebbero pertanto avere effetti negativi sulla situazione economica,
patrimoniale e/o finanziaria del Credito Artigiano post Fusione.

Per maggiori informazioni sui coefficienti patrimoniali e gli indicatori di rischiosita creditizia si rinvia
alle tabelle di cui al Capitolo 2, Paragrafo 2.2.10, per quanto riguarda il Credito Artigiano, e alle
informazioni di cui al Capitolo 2, Paragrafi 2.3.8 e 2.4.8 per quanto riguarda, rispettivamente, Banca
Cattolica e Credito del Lazio.

L’operazione di Fusione non comportera modificazioni di rilievo sui coefficienti patrimoniali
del’Emittente post Fusione.

Piu in generale, le controparti potrebbero non adempiere alle rispettive obbligazioni nei confronti
delle Societa Partecipanti alla Fusione a causa di falimento, assenza di liquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragioni. Il falimento di un importante partecipante del
mercato, o addirittura timori di un inadempimento da parte dello stesso, potrebbero causare
ingenti problemi di liquidita, perdite o inadempimenti da parte di altri istituti, i quali, a loro volta,
potrebbero influenzare negativamente le Societa Partecipanti alla Fusione.

Inoltre, una diminuzione del merito di credito dei terzi, ivi inclusi gli Stati sovrani di cui ’Emittente
detiene titoli od obbligazioni, potrebbe comportare perdite e/o influenzare negativamente la
capacita delle Societa Partecipanti alla Fusione di vincolare nuovamente o utilizzare in modo
diverso tali titoli od obbligazioni a fini di liquidita. Una significativa diminuzione nel merito di credito
delle controparti delle Societa Partecipanti alla Fusione potrebbe pertanto avere un impatto
negativo sui risultati del’Emittente post Fusione.

Coerentemente con la propria caratteristica operativa di banche retail, I’'Emittente risulta esposto
prevalentemente al rischio di credito.

L’attivita creditizia del Credito Artigiano continuera ad essere rivolta ad un mercato ampio e
diversificato, costituito da soggetti economici — famiglie, artigiani, professionisti, piccole e medie
imprese — operanti in settori e contesti geografici differenziati, pertanto il rischio di concentrazione
originato dall’attivita creditizia € contenuto. La gestione del rischio di concentrazione mira a
limitare 'impatto economico dell’inadempienza di singole controparti o gruppi di clienti connessi
originata sia da fattori specifici, sia dallo sfavorevole andamento congiunturale di particolari settori
del’economia o di aree geografiche. Il rischio di concentrazione € adeguatamente fronteggiato
mediante il frazionamento e la diversificazione del portafoglio. Gli obiettivi in materia di esposizione
al rischio di concentrazione sono costantemente monitorati sia in sede di pianificazione strategica
ed operativa, sia nello svolgimento dell’attivita creditizia.

Per le informazioni di dettaglio sulle metodologie utilizzate per la misurazione e la gestione del
rischio di credito si imanda alla specifica sezione delle Note lllustrative della Relazione Finanziaria
Semestrale (cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.2.7).




1.1.2 Rischio di mercato

| risultati finanziari delle Societa Partecipanti alla Fusione sono favorevolmente legati all’ambiente in
cui le Societa Partecipanti alla Fusione svolgono la loro attivita.

In particolare, le Societa Partecipanti alla Fusione, e quindi anche il Credito Artigiano post Fusione,
sono esposte a potenziali cambiamenti nel valore degli strumenti finanziari, ivi inclusi i titoli emessi
da Stati sovrani, dovuti a fluttuazioni di tassi di interesse, dei tassi di cambi e di valute, nei prezzi dei
mercati azionari e delle materie prime e degli spread di credito, e/o altri rischi. Tali fluttuazioni
potrebbero essere causate da cambiamenti nel generale andamento del’economia, dalla
propensione all’investimento degli investitori, da politiche monetarie e fiscali, dalla liquidita dei
mercati su scala globale, dalla disponibilita e costo dei capitali, da interventi delle agenzie di
rating, da eventi politici a livello sia locale, sia internazionale e da conflitti bellici e atti di terrorismo.
Con riferimento all’esposizione del’Emittente, di Banca Cattolica e di Credito del Lazio in titoli
obbligazionari emessi dai governi centrali e locali e dagli enti governativi, si specifica che al 30
giugno 2011 il Credito Artigiano ha prevalentemente esposizioni verso lo Stato italiano detenute nel
portafoglio delle “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione” dove sono ricompresi titoli
obbligazionari per un importo complessivo di bilancio pari a circa 10 milioni di Euro.

Alla medesima data, Credito del Lazio vanta esposizioni verso lo Stato italiano classificate tra le
“Attivita finanziarie disponibili per la vendita” e la “Attivita detenute sino alla scadenza”
rappresentate da titoli obbligazionari per un valore complessivo di bilancio pari a circa 19 milioni di
Euro.

Alla stessa data, Banca Cattolica ha un’esposizione verso la Germania, rappresentata da titoli
obbligazionari con garanzia statale, classificati tra i “Crediti verso banche”. per un valore di
bilancio par a circa 3,4 milioni di Euro.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia, per quanto riguarda I’Emittente, alle Note lllustrative
della Relazione Finanziaria Semestrale (cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.2.7).

1.1.3 Rischio operativo

| rischi operativi costituiscono una classe molto eterogenea, tipici dell’attivita bancaria e piu in
generale dell’attivita d’impresa. L’origine di tali rischi pud essere sia interna, sia esterna alla banca
e I’ambito della loro manifestazione pud estendersi anche oltre il perimetro aziendale.

La definizione adottata, in linea con quanto indicato dalle disposizioni di vigilanza cui le Societa
Partecipanti alla Fusione sono soggette, identifica il rischio operativo come il rischio di subire
perdite derivanti dal’'inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi
interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale tipologia, tra I’altro, le perdite derivanti da frodi,
errori umani, interruzioni dell’operativita, indisponibilita dei sistemi, inadempienze contrattuali,
catastrofi naturali.

Qualunque inconveniente o difetto di tali sistemi potrebbe incidere negativamente sulla posizione
finanziaria e sui risultati operativi del’Emittente post Fusione.

| sistemi e le metodologie di gestione del rischio operativo sono progettati per garantire che tali
rischi connessi alle proprie attivita siano tenuti adeguatamente sotto controllo. Non si evidenziano
profili significativi relativamente alla rischiosita operativa, che permane contenuta

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alle Note lllustrative della Relazione Finanziaria Semestrale
(cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.2.7).

1.1.4 Rischio di liquidita del’Emittente

La liquidita delle Societa Partecipanti alla Fusione e, in particolare, del Credito Artigiano post
Fusione potrebbe essere danneggiata dall’'incapacita di accedere ai mercati dei capitali
attraverso emissioni di titoli di debito (garantiti o non), dal’incapacita di vendere determinate
attivita o riscattare i propri investimenti, da imprevisti flussi di cassa in uscita o dall’obbligo di
prestare maggiori garanzie. Questa situazione potrebbe insorgere a causa di circostanze
indipendenti dal controllo del Credito Artigiano, come una generale turbativa di mercato o un
problema operativo che colpisca I'Emittente o terze parti o anche dalla percezione tra i
partecipanti al mercato che I'Emittente o altri partecipanti del mercato stiano avendo un




maggiore rischio di liquidita. La crisi di liquidita e la perdita di fiducia nelle istituzioni finanziarie puo
aumentare in futuro i costi di finanziamento del’Emittente e limitare il suo accesso ad alcune delle
sue tradizionali fonti di liquidita.

La gestione della liquidita strutturale si propone di mantenere un appropriato rapporto tra passivita
complessive e attivita a medio e lungo termine in modo tale da evitare tensioni sulle fonti di
finanziamento. La gestione della liquidita di breve periodo ha I’obiettivo di garantire la capacita di
far fronte agliimpegni di pagamento previsti ed imprevisti mediante il mantenimento dell’equilibrio
tra i flussi finanziari in entrata ed in uscita.

L’assunzione del rischio di liquidita, originata dall’attivita bancaria tipica (funding e lending) e dalla
finanza proprietaria, € mantenuta entro limiti contenuti. L’analisi della situazione di liquidita non
evidenzia elementi di tensione nelle fasce temporali considerate, anche all’esito dell’operazione di
Fusione.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alle Note lllustrative della Relazione Finanziaria Semestrale
(cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.2.7).

1.15 Rischio di deterioramento del rating dell’Emittente

Il “rating” costituisce una valutazione della capacita del’Emittente di assolvere ai propri impegni
finanziari. Cambiamenti negativi — effettivi o attesi — dei livelli di rating assegnati al’Emittente dalle
agenzie di rating sono indice di una minore capacita di assolvere i propri impegni finanziari rispetto
al passato.

Si segnala che in data 15 luglio 2011 I'agenzia Fitch ha modificato il rating a lungo termine del
Credito Artigiano da (A-), con outlook negativo, a (BBB+) con outlook stabile. Per le informazioni
relative al rating ed all’outlook (prospettiva) assegnati all’Emittente si rinvia al Capitolo 2, Paragrafo
2.2.14 del presente Documento di Aggiornamento.

1.1.6 Rischio Legale

Nello svolgimento delle proprie attivita, le Societa Partecipanti alla Fusione sono coinvolte in alcuni
procedimenti giudiziari, tuttora pendenti.

Con riferimento al’Emittente, si segnala che il cui valore complessivo delle pretese ammonta a
circa 71,6 milioni di Euro. Il contenzioso in essere & stato debitamente esaminato e, alla luce di tali
analisi, ’Emittente ha provveduto ad effettuare gli accantonamenti dal medesimo ritenuti congrui
per la copertura dei relativi rischi pari a 4,6 milioni di Euro (dati al 30 giugno 2011). Si dichiara che
un eventuale esito sfavorevole dei procedimenti in essere non sarebbe comunque tale da incidere
sulla solvibilita del’Emittente. Per maggiori dettagli in merito ai procedimenti giudiziari che
coinvolgono I’Emittente si rinvia al Capitolo 2, Paragrafo 2.2.12 del presente Documento di
Aggiornamento.

Quanto a Banca Cattolica e Credito del Lazio si segnala che il valore complessivo delle vertenze
che vedono coinvolte le due banche incorporande € pari, al 30 giugno 2011, rispettivamente a
Euro 163.000 e Euro 428.804. A fronte di tali richieste Banca Cattolica ha provveduto ad effettuare
accantonamenti al 30 giugno 2011 per Euro 6.000. Analogamente, Credito del Lazio ha
provveduto ad effettuare accantonamenti al 30 giugno 2011 per Euro 104.000.

L’ammontare complessivo di tali rischi non € dunque significativo con riguardo all’attivita
del’Emittente attuale e post Fusione.

1.1.7 Rischi connessi all’operazione di Fusione ed ai relativi costi

Le operazioni di fusione per incorporazione, per loro natura, presentano elementi di rischio che
comprendono, ma non si limitano, alla perdita di clienti delle societa incorporate.

La Fusione presenta inoltre i rischi tipici delle operazioni di integrazione in un nuova struttura
societaria, con particolare rifeimento al necessario coordinamento del management,
all’integrazione delle strutture e dei servizi esistenti con quelli della societa incorporante.

Tale circostanza potrebbe pregiudicare il pieno sfruttamento delle sinergie di costo e di ricavo
attese.
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Il processo di integrazione di Banca Cattolica e Credito del Lazio in Credito Artigiano e tuttavia
caratterizzato dall’appartenenza delle tre societa al medesimo Gruppo bancario (cfr. Capitolo 2,
Paragrafo 2.2.16) e, pertanto, dall’utilizzo della medesima piattaforma informatica, dalle stesse
metodologie operative, dai medesimi assetti organizzativi e di controllo, dallo stesso catalogo
prodotti, nonché dalla condivisione di buona parte del top management.

Tali circostanze consentono di limitare gli oneri necessari allimplementazione della Fusione,
relativamente alla quale & stato preventivato un monte spese da considerarsi one/off, e quindi
non ripetibile, pari a circa 2 milioni di euro, che saranno interamente spesate nell’esercizio 2011.

1.2 Fattori di rischio relativi al settore in cui 'Emittente opera

1.2.1 Rischi connessi alla concorrenza

Il contesto economico nel quale il Credito Artigiano opera si delinea in forte evoluzione ed e
contraddistinto da un processo di consolidamento caratterizzato da una crescente concorrenza
soprattutto da parte dei grandi gruppi bancari.

In considerazione dei citati fattori, il Credito Artigiano potrebbe non essere in grado di mantenere o
aumentare i volumi di attivita, le quote di mercato e i livelli di redditivita conseguiti in passato.

La Fusione oggetto del presente Documento di Aggiornhamento e, piu in generale, il Progetto di
Riassetto si pongono del resto I’obiettivo di rafforzare il profilo del Credito Artigiano e del Gruppo
sia in termini di efficacia commerciale, sia in termini di efficienza, e cid anche per il tramite
del’integrazione della rete distributiva delle Societa Partecipanti alla Fusione(cfr. Capitolo 4).

1.2.2 Rischi connessi all'evoluzione tecnologica, del mercato e dei sistemi informatici

L'attivita bancaria e, piu in generale, di intermediazione finanziaria, € caratterizzata da rapidi
sviluppi tecnologici, dalla continua evoluzione delle esigenze dei clienti, dall'introduzione di nuovi
prodotti e servizi, dallo sviluppo di nuovi canali distributivi nonché dall'applicazione di nuovi
standard e procedure di settore. Per effetto dei fenomeni sopra elencati, i prodotti ed i servizi offerti
dal Gruppo potrebbero in futuro rivelarsi non competitivi a causa del mancato adeguamento dei
propri sistemi informatici, nonché del mancato o non efficace adeguamento alle evoluzioni della
domanda e del mercato, con conseguenti effetti negativi sull'attivita e sulla situazione economico-
patrimoniale e finanziaria del'Emittente.

In tale contesto si ricorda che il Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio utilizzano il
sistema informativo di Gruppo che, in linea con le tendenze del sistema e con i mutamenti della
domanda, é caratterizzato da funzioni di internet banking evolute. Cido ha consentito di conseguire
posizioni competitive significative nel settore del “banking on line”.

1.2.3 Rischi derivanti dall'evoluzione della regolamentazione

L'attivita bancaria e finanziaria si caratterizza per un elevato livello di regolamentazione. Non si puo
pertanto escludere che in futuro vengano adottate nuove leggi e regolamenti, anche a seguito
del recepimento di atti normativi comunitari, che possano comportare un incremento dei costi
operativi e avere effetti negativi sull'attivita, sui risultati e sulle prospettive dell’Emittente.

1.3 fattori di rischio relativi agli strumenti finanziari emessi

1.3.1 Rischi relativi alla liquidabilita’ delle Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio, al pari delle azioni ordinarie Credito Artigiano in circolazione, presentano
gli elementi di rischio propri di uno strumento finanziario quotato della medesima natura. |
possessori delle Azioni di Concambio hanno la possibilita di liquidare il proprio investimento sul
Mercato di Borsa. Tuttavia, i titoli potrebbero presentare problemi di liquidita, a prescindere
dallandamento del’Emittente, in quanto le richieste di vendita potrebbero non trovare adeguate
e tempestive contropartite.
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2. INFORMAZIONI RELATIVE ALLA FUSIONE

2.1 Descrizione sintetica del contesto di riferimento della Fusione e sue principali
caratteristiche

Nella riunione del 22 febbraio 2011, il Consiglio di Amministrazione della capogruppo Creval,
nonché quello del’Emittente per gli aspetti di propria competenza, hanno approvato la proposta
inerente il Progetto di Riassetto del Gruppo Credito Valtellinese.

Il Progetto di Riassetto si inserisce nel contesto del nuovo Piano Strategico 2011 - 2014 del Gruppo
Creval (il “Piano”), anch’esso approvato, nella medesima seduta, dal Consiglio di Amministrazione
della capogruppo.

Le attivita di analisi del posizionamento territoriale e commerciale del Gruppo, svolte nell’ambito

del percorso di definizione del Piano, hanno evidenziato alcune aree di miglioramento

dell’operativita del Gruppo in termini di efficacia commerciale e di gestione dei costi operativi.

In particolare, le linee guida di riassetto societario sono scaturite dalle principali considerazioni

relative all’analisi dell’assetto societario e dal posizionamento commerciale attuale del Gruppo, le

cui principali evidenze possono essere sintetizzate nei seguenti due punti:

e presenza nella mappa di Gruppo di articolati rapporti partecipativi tra le societa del Gruppo
medesimo;

e avviamento commercialel connesso a taluni “marchi” delle banche territoriali del Gruppo e
livelli di produttivita eterogenei fra le singole reti territoriali.

Oltre alla Fusione, le principali operazioni previste dal Progetto di Riassetto, gia avviate dalle
societa del Gruppo coinvolte, possono essere cosi sintetizzate:

Fusione CV: Fusione per incorporazione in Creval di Banca dell’Artigianato e dell’Industria
S.p.A (“BAI”), Credito Piemontese S.p.A. (“Credito Piemontese”) e Bancaperta
S.p.A. (“BA”).

Operazione CA ll:  Fusione per incorporazione di Carifano — Cassa di Risparmio di Fano S.p.A.

(“Carifano”) in Credito Artigiano (“Fusione CA II”) e successivo scorporo di un
ramo di azienda composto dai soli sportelli operanti nelle regioni Marche e
Umbria a beneficio di una Banca di nuova costituzione (“Conferimento CRF”).

La Fusione & una fusione per incorporazione di Banca Cattolica e Credito del Lazio in Credito
Artigiano, ai sensi degli articoli 2501 e seguenti del codice civile. Avendo ad oggetto tre istituti di
credito di cui uno (Credito Artigiano) emittente strumenti finanziari quotati in un mercato
regolamentato italiano, la Fusione & altresi soggetta alle disposizioni del Decreto Legislativo 1°
settembre 1993 n. 385 (TUB), del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 (TUIF) e del Regolamento
Emittenti.

Inoltre, la Fusione & soggetta all’autorizzazione preventiva da parte di Banca d’ltalia ai sensi
dell’art. 57 TUB (I’**Autorizzazione”). In base a quanto previsto dall’art. 57, comma 2, TUB, I’iscrizione
del Progetto di Fusione presso i competenti Registri delle Imprese prevista dall’art. 2501-ter cod. civ.
puod avere luogo solo dopo il rilascio della suddetta Autorizzazione.

Banca d’ltalia, con provvedimento in data 21 luglio 2011, ha rilasciato la propria Autorizzazione e le
Societa Partecipanti alla Fusione hanno pertanto potuto procedere con il deposito del Progetto di
Fusione anche presso i Registri delle Imprese interessati.

Le situazioni patrimoniali di fusione di cui all'art. 2501-quater cod. civ. sono rappresentate dai
bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010 di Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio e

1 Laddove le quote di mercato sportelli sono superiori alle quote di mercato in termini di Prodotto Bancario Lordo (raccolta
da clientela piu crediti a clientela).
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sono tra i documenti a disposizione del pubblico, come indicato nel Capitolo 5 del presente
Documento di Aggiornamento.

La Fusione comportera la successione, dalla Data di Efficacia della Fusione, di Credito Artigiano nei
rapporti giuridici attivi e passivi di Banca Cattolica e Credito del Lazio. Ai sensi dell’art. 57, comma
4, TUB, i privilegi e le garanzie di qualsiasi tipo, da chiunque prestate o comunque esistenti, a favore
di Banca Cattolica e Credito del Lazio, conservano la loro validita e il loro grado, senza bisogno di
alcuna formalita o annotazione, a favore dell’Incorporante.

2.2 Descrizione delle societa coinvolte nell’operazione: I'lncorporante quotata Credito
Artigiano S.p.A.

2.2.1 Elementiidentificativi della societa Credito Artigiano S.p.A.

La denominazione legale del Credito Artigiano & “Credito Artigiano - Societa per Azioni” ovvero, in
forma abbreviata, “Credito Artigiano S.p.A.”.

L’Emittente € iscritto nel Registro delle Imprese di Milano al numero 00774500151, nonché all’Albo
delle Banche al numero 4440 (Cod. ABI 3512), ed & una societa del “Gruppo bancario Credito
Valtellinese”, iscritto all’Albo dei Gruppi bancari con il codice numero 5216.7.

Entrambi gli Albi sono tenuti dalla Banca d’ltalia.

Le azioni ordinarie del’Emittente sono negoziate sul MTA.

2.2.2 0Oggetto sociale

L’oggetto sociale del Credito Artigiano, ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, € il seguente: “
1. La Societa ha per oggetto la raccolta del risparmio tra il pubblico e I'esercizio del credito nelle
sue varie forme.

2. La Societa puo compiere, con l'osservanza delle disposizioni vigenti e previo ottenimento delle
autorizzazioni occorrenti, tutte le operazioni ed i servizi bancari e finanziari consentiti, nonché ogni
altra operazione strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociale.”.

2.2.3 Breve storia della societa e sintetica descrizione dell’attivita

Breve storia del’Emittente

~

II Credito Artigiano é stato costituito a Monza il 5 ottobre del 1946 con la denominazione di
“Piccolo Credito Artigiano - Societa per azioni”’, come Societa per Azioni (S.p.A.) per iniziativa
del’imprenditore Giuseppe Vismara, su ispirazione dell’allora Cardinale di Milano lldefonso
Schuster. L’obiettivo era quello di contribuire alla ricostruzione del Paese e di dare impulso alla
ripresa dell’attivita degli artigiani e della piccola e media impresa, accompagnando e sostenendo
cosi la rinascita della societa e della famiglia, che uscivano dal travaglio della seconda guerra
mondiale.

La prima sede della Banca € in via S. Antonio 5 a Milano e i primi sportelli sono aperti in Brianza.
Negli anni successivi, la sede sociale € trasferita in piazza San Fedele, sempre a Milano, e i confini
della rete operativa cominciano ad ampliarsi oltre I’area di tradizionale insediamento di Milano e
Monza: l'aggettivo "piccolo” non corrisponde piu alle nuove dimensioni operative e la banca
diviene semplicemente il "Credito Artigiano”". Nel 1969 si inaugura la prima filiale a Firenze e nel 1975
inizia I'attivita della Sede di Roma.

Nel 1995 il Credito Artigiano — che a quella data annovera 37 dipendenze e poco meno di 700
dipendenti — entra a far parte del Gruppo Credito Valtellinese, del quale condivide principi e
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indirizzi strategici, in una concezione di mercato orientata alla creazione di valore nel medio
periodo e allo sviluppo socio-economico dei territori di insediamento, in continuita ideale con i
valori che ispirarono i fondatori del Credito Artigiano nel’limmediato dopoguerra.

Negli anni che seguono I’evoluzione del Credito Artigiano e strettamente correlata alla crescita del
Gruppo Credito Valtellinese. Nel 1997 la banca ottiene |la prima certificazione di qualita UNI EN ISO
9002. Nello stesso anno si conclude un intenso processo di riconfigurazione strutturale e di
riposizionamento operativo, con la piena integrazione nel sistema informativo del Gruppo Credito
Valtellinese, la razionalizzazione della rete di vendita e I’adozione di un nuovo marchio che
connota anche dal punto di vista commerciale I’'appartenenza al Gruppo.

La condivisione del disegno imprenditoriale unitario del Gruppo Credito Valtellinese ha consentito
negli anni successivi di intraprendere un sostenuto percorso di crescita con il progressivo
ampliamento della rete territoriale attraverso I’apertura di nuove filiali e I'acquisizione nel 2003 degli
sportelli dalla Banca Popolare di Rho e nel 2008 di 12 sportelli in provincia di Pavia dal gruppo
Intesa Sanpaolo.

In data 14 luglio 1999 le azioni del Credito Artigiano sono ammesse alla quotazione sul Mercato
Telematico Azionario della Borsa Italiana, a conclusione di un’offerta pubblica di vendita e
contestuale sottoscrizione di azioni e obbligazioni convertibili.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento, e dunque prima della Data di Efficacia
della Fusione, la rete territoriale dell’Emittente € costituita da 144 filiali prevalentemente localizzate
in Lombardia (100 Filial), con presenze significative nella citta di Roma (29 Dipendenze) e in
Toscana (14 Filiali), oltre che in Emilia Romagna, con uno sportello.

In relazione al’incremento della rete degli sportelli dovuti alla Fusione si rinvia al Capitolo 4,
Paragrafo 4.3.

Sintetica descrizione dell’attivita

L’attivita del Credito Artigiano ha per oggetto la raccolta del risparmio e I’esercizio del credito
nelle sue varie forme ed €& tradizionalmente incentrata su una clientela costituita da piccole e
medie imprese, offrendo - anche attraverso le societa del Gruppo Credito Valtellinese
specializzate quali Bancaperta S.p.A., Mediocreval S.p.A., Creset S.p.A., Aperta SGR S.p.A., Aperta
Fiduciaria S.r.l. (cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.2.15) - un’ampia gamma di servizi bancari e finanziari
inerenti il corporate banking, il retail banking, il risparmio gestito, il private banking, i servizi di
pagamento, il leasing, I'investment banking e i servizi di bancassicurazione.

Il Credito Artigiano puo compiere tutte le operazioni ed i servizi bancari e finanziari consentiti dalle
disposizioni in vigore, compresi, nei limiti e con i presupposti di cui all’art. 48 del TUB, I'attivita di
credito su pegno, nonché ogni altra attivita ed operazione strumentale o comunque connessa al
raggiungimento dello scopo sociale. Nella tabella sottostante si riportano le principali categorie di
prodotti/servizi offerti alla clientela.
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RACCOLTA DEL RISPARMIO

— conti correnti a condizioni
personalizzate

— conti correnti a condizioni
agevolate perisoci

— conti correnti a pacchetto a
canone fisso o agevolato

— conti correnti a canone fisso

— conto di deposito in Euro a termine

— conti correnti in Euro per non
residenti

— conti correnti in divisa estera

— depositi a risparmio a condizioni
personalizzate

— depositi a risparmio a condizioni di
linea peri giovani

SERVIZI DI INVESTIMENTO

negoziazione per conto proprio
esecuzione di ordini per conto dei
clienti

sottoscrizione e/o collocamento
con assunzione a fermo ovvero con
assunzione di garanzia nei confronti
del’emittente

collocamento senza assunzione a
fermo né assunzione di garanzia nei
confronti dell’emittente

gestione di portafogli

ricezione e trasmissione di ordini
consulenza in materia di
investimenti

ALTRI SERVIZI

distribuzione di prodotti assicurativi
(ramo vita e ramo danni)

carte di credito

carte di debito/carte
prepagate/carte conto

servizi di incasso e pagamento,
domestici e transfrontalieri, per
privati ed imprese

portafoglio commerciale

servizi di internet banking per privati
ed imprese

servizio di mobile banking

ATM per operazioni ed informazioni
sul conto 24/24

POS fisici e virtuali per effettuare

SERVIZI ACCESSORI
— altri servizi bancari direttamente
connessi ai servizi principali

— obbligazioni di propria emissione

— certificati di deposito

— pronti contro termine

— collocamento quote/azioni di OICR
— collocamento gestioni individuali

pagamenti di beni o servizi presso
esercenti convenzionati, utilizzando
carte di pagamento

Si precisa che tutti i conti correnti
citati sono utilizzabili on-line.

ESERCIZIO DEL CREDITO

— mutui ipotecari a medio lungo
termine

— finanziamenti chirografari a breve e
a medio lungo termine

— crediti personali

— affidamenti in conto corrente

— crediti di frma

— crediti agevolati e finanza
specializzata

— credito agrario

— leasing beni strumentali, immobili e
autoveicoli

— credito su pegno

- factoring

— anticipi e finanziamenti
Import/Export

2.2.4 Capitale sociale e principali azionisti

In data 6 settembre 2011 I’Assemblea straordinaria del Credito Artigiano ha deliberato un aumento
del capitale sociale, in forma gratuita, per un ammontare pari a Euro 28.479.136,00, mediante
incremento del valore nominale delle azioni da Euro 1,00 ad Euro 1,10 con utilizzo parziale e
imputazione a capitale delle riserve da rivalutazione (I’Aumento Gratuito CA).

L’attuale capitale sociale del Credito Artigiano, a seguito dell’esecuzione del’Aumento Gratuito
CA, € dunque di Euro 313.270.496, diviso in numero di 284.791.360 azioni da 1,10 Euro cadauna.

La capogruppo Credito Valtellinese detiene il 69,87% del capitale sociale del Credito Artigiano e la
Fondazione Lambriana per le Attivita Religiose e Caritative una partecipazione pari al 4,05% del
capitale sociale.

Alla data del Documento di Aggiornamento non sono in essere patti parasociali tra il Credito

Valtelinese e la Fondazione Lambriana per le Attivita Religiose e Caritative, né € prevista la
stipulazione di accordi di natura parasociale per effetto o nel’ambito della Fusione.
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2.2.5 Composizione degli organi sociali

Si riportano di seguito le composizioni degli organi sociali alla data odierna. Non sono previste
modificazioni a tali composizioni per effetto della Fusione.

Consiglio di Amministrazione

L’Emittente adotta il sistema di amministrazione tradizionale di cui all’art 2380, comma 1, cod. civ..
Ai sensi dell’art. 15 dello statuto sociale, il Consiglio di Amministrazione dell’lncorporante &
composto da non meno di nove e non piu di quindici membri secondo le determinazioni
dell’assemblea degli Azionisti.

| componenti del Consiglio di Amministrazione devono essere in possesso dei requisiti di
professionalita, onorabilita ed indipendenza prescritti dalla normativa vigente per ricoprire tale
carica.

Almeno due di essi devono possedere anche i requisiti di indipendenza stabiliti per i sindaci
dall’articolo 148, comma 3, TUIF e dalla normativa comunque applicabile.

Ai sensi dell’art. 21 dello statuto, il Consiglio di Amministrazione ha tutti i poteri per la gestione
ordinaria e straordinaria della Societa, tranne quelli che per legge o per statuto spettano
all'assemblea dei soci.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento, il Consiglio di Amministrazione si compone
di 11 membri nominati dall’assemblea tenutasi in data 14 aprile 2010 per il triennio 2010-2012.

La tabella che segue elenca rispettivamente la carica, | nome e la scadenza del mandato dei
componenti del Consiglio di Amministrazione nonché le principali cariche ricoperte dagli stessi in
societa facenti parte e non del Gruppo Credito Valtellinese e le principali attivita svolte al di fuori
del’Emittente da ciascun componente.

Scadenza (**) Principali attivita esercitate al di

Carica Nome e Cognome

mandato fuori dell' Emittente
Imprenditore, Presidente e
Amministratore Delegato Sol
Presidente del Consiglio Aldo FumagalliRomario* 2012 S.p.A. (societa quotata presso la
Borsa Italiana S.p.A.)

Consigliere Credito Valtellinese

Giornalista pubblicista, consulente
Vice Presidente Mario Cotelli* 2012 d’azienda nel settore marketing e
comunicazione.

Preside della Facolta di Scienze
Bancarie, Finanziarie e
Assicurative dell’Universita
Consigliere Mario Anolli 2012 cattolica del Sacro Cuore di
Milano e professore ordinario per il
settore scientifico-disciplinare
presso la medesima universita

Imprenditore, fondatore del
Gruppo Bertola (Piacenza),
specializzato in logistica della
distribuzione

Consigliere Fabrizio Bertola* 2012

Avvocato in Catania

Vice Presidente di Sezione presso
la Commissione Tributaria
Regionale per la Sicilia

Docente in corsi universitari e
professionalizzanti

Consigliere Vito Branca 2012

Condirettore Generale del
Credito Valtellinese

Consigliere Credito Siciliano S.p.A.
Consigliere Mediocreval S.p.A.

Consigliere Luciano Filippo Camagni 2012

Notaio in Como
Consigliere Massimo Caspani 2012 Direttore della scuola di notariato
della Lombardia e docente

Consigliere Alberto Giussani 2012 Membro del Comitato tecnico
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scientifico dell’OIC e dello
Standard Advisory Council della
fondazione IASC per la statuizione
dei principi contabili internazionali.
Autore di numerose pubblicazioni
di carattere tecnico

Consigliere Paolo Francesco Lazzati* 2012 Dottore Commercialista in Milano
Consigliere Oriano Mostacchi 2012 Imprenditore

Gia Amministratore Delegato e
Consigliere Carlo Negrini* 2012 successivamente Presidente del

Credito Siciliano fino al 2010

*  Membri del Comitato Esecutivo
** La scadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2012

Si fa infine presente che i membri del Consiglio di Amministrazione:

- sono domiciliati per la carica presso la Sede sociale del Credito Artigiano in Milano, piazza
San Fedele n. 4;

- non hanno riportato, negli ultimi cinque anni, condanne per reati di bancarotta o frode, né,
nell’assolvimento di incarichi di amministrazione, direzione o vigilanza, sono stati associati a
procedure di amministrazione controllata o liquidazione. Inoltre, nessuno di tali soggetti €
stato ufficialmente incriminato e/o sanzionato da parte di autorita pubbliche o di vigilanza
(comprese le associazioni professionali designate) nello svolgimento dei propri incarichi, né e
stato interdetto dalla carica di membro degli organi di amministrazione, di direzione o di
vigilanza del’Emittente o dallo svolgimento di attivita di direzione o di gestione di altri
emittenti.

Direzione Generale

Ai sensi dell’art. 23 dello statuto, la Direzione Generale ha la composizione e le attribuzioni
determinate dal Consiglio di Amministrazione. Di norma essa € composta dal Direttore Generale,
coadiuvato, se nominati, da un Condirettore Generale e da uno o piu Vice Direttori Generali.

La Direzione Generale provvede a dare esecuzione alle deliberazioni e alle direttive degli organi
amministrativi. Ad essa sono affidate I’organizzazione, la conduzione e la gestione ordinaria del
Credito Artigiano.

Il Direttore Generale ¢ il vertice della struttura interna ed esercita le proprie attribuzioni nell’ambito
di quanto stabilito dallo statuto e dal Consiglio di Amministrazione. Egli partecipa con funzione
consultiva e propositiva alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo.

In caso di assenza o di impedimento del Direttore Generale le sue funzioni sono attribuite al
Condirettore Generale (se hominato) e, in caso di assenza o di impedimento anche di questo, ad
altro membro della Direzione Generale o Dirigente al’uopo designato dal Consiglio di
Amministrazione.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento la Direzione Generale del’Emittente si
compone di 2 membri.

La tabella che segue elenca rispettivamente la carica ricoperta nell’Emittente, | nome e le
principali attivita al di fuori dell’Emittente di ciascun componente.

Principali attivita esercitate al

etz el di fuori dell' Emittente

Consigliere Bancaperta S.p.A.
Consigliere Credito
Piemontese S.p.A.

Vice Presidente Creset S.p.A.
Consigliere Credito
Piemontese S.p.A.

Franco Sala Direttore Generale

Vittorio Pellegatta Vice Direttore Generale

Si fa presente che i membri della Direzione Generale:
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- sono domiciliati per la carica presso la Sede sociale del Credito Artigiano in Milano, piazza
San Fedele n. 4;

- non hanno riportato, negli ultimi cinque anni, condanne per reati di bancarotta o frode, né,
nell’assolvimento di incarichi di amministrazione, direzione o vigilanza, sono stati associati a
procedure di amministrazione controllata o liquidazione. Inoltre, nessuno di tali soggetti €
stato ufficialmente incriminato e/o sanzionato da parte di autorita pubbliche o di vigilanza
(comprese le associazioni professionali designate) nello svolgimento dei propri incarichi, né &
stato interdetto dalla carica di membro degli organi di amministrazione, di direzione o di
vigilanza del’Emittente o dallo svolgimento di attivita di direzione o di gestione di altri
emittenti.

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale € nominato dall’assemblea ordinaria ed € composto da tre Sindaci effettivi e
due supplenti in possesso dei requisiti di onorabilita, di professionalita ed indipendenza stabiliti dalla

legge.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento il Collegio Sindacale si compone di 5
membri nominati dall’assemblea tenutasi in data 14 aprile 2010 per il triennio 2010-2012. La tabella
che segue elenca rispettivamente la carica ricoperta nel’Emittente, i| nome, la scadenza del
mandato e le principali attivita esterne svolte dagli stessi e ritenute significative dall’Emittente.

Scadenza (*) Principali attivita esercitate al di
mandato fuori dell' Emittente

Dottore Commercialista in Milano
Docente di Economia Aziendale
presso la Facolta di Scienze
Presidente del Collegio Gabiriele Villa 2012 Bancarie, Finanziarie e
Assicurative dell’Universita
cattolica del Sacro Cuore di
Milano

Carica Nome e coghome

Sindaco Effettivo Livia Martinelli 2012 Dottore Commercialista in Milano

Dottore Commercialista, socio
ordinario delle Studio Bonelli Erede
Sindaco effettivo Stefano Simontacchi 2012 Pappalardo di Milano

Docente in International Taxation
dell’Univerista di Leiden (Olanda)

Sindaco Supplente Michele Blandino 2012 Dottore Commercialista

Sindaco Supplente Ugo Marco Maria Pollice 2012 Dottore Commercialista

* Lascadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2012

Si fa infine presente che i membri del Collegio Sindacale:

- sono domiciliati, per quanto riguarda la loro carica, presso la Sede sociale del Credito
Artigiano in Milano, piazza San Fedele n. 4;

- non hanno riportato, negli ultimi cinque anni, condanne per reati di bancarotta o frode, né,
nell’assolvimento di incarichi di amministrazione, direzione o vigilanza, sono stati associati a
procedure di amministrazione controllata o liquidazione. Inoltre, nessuno di tali soggetti €
stato ufficialmente incriminato e/o sanzionato da parte di autorita pubbliche o di vigilanza
(comprese le associazioni professionali designate) nello svolgimento dei propri incarichi, né e
stato interdetto dalla carica di membro degli organi di amministrazione, di direzione o di
vigilanza dell’Emittente o dallo svolgimento di attivita di direzione o di gestione di altri
emittenti.

Revisione legale

L’assemblea dei soci del Credito Artigiano del 16 aprile 2008 ha conferito I’incarico per la revisione
legale dei conti per il periodo 2008-2016 alla societa KPMG S.p.A., con sede in Milano, via Vittor
Pisani n. 25.
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La Societa di Revisione ha sottoposto a revisione con esito positivo i bilanci individuali del’Emittente
relativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2010, al 31 dicembre 2009 e al 31 dicembre 2008, e non ha
espresso, in nessun caso, rilievi o giudizi negativi sui conti annuali del’Emittente, né ha in nessun
caso rilasciato dichiarazioni di impossibilita di esprimere giudizi.

La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2011 e stata oggetto di revisione contabile limitata
da parte della Societa di Revisione la quale ha concluso che non sono pervenuti alla sua
attenzione “elementi che ci facciano ritenere che il bilancio semestrale abbreviato del Credito
Artigiano al 30 giugno 2011 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall’Unione Europea”.

Le relazioni della Societa di Revisione sono incluse nei relativi bilanci e nelle relazioni infrannuali,
messi a disposizione del pubblico come indicato nel successivo Capitolo 5 cui si rinvia.

2.2.6 Eventuali conflitti di interesse degli organi di amministrazione, di direzione e di
vigilanza

Come riportato al precedente Paragrafo 2.2.5, i soggetti ivi indicati possono ricoprire cariche
analoghe in altre societa, appartenenti o meno al Gruppo Credito Valtellinese, cosi come svolgere
attivita professionale o imprenditoriale in aree geografiche in cui opera il Gruppo Creval, e cio
potrebbe dare luogo, in linea di principio, a potenziali situazioni di conflitto di interessi.

Al riguardo, ’"Emittente:

- ha adottato e applica specifici principi di comportamento in materia di operazioni con parti
correlate, riferibili anche ai membri degli organi di amministrazione, direzione e vigilanza. In
particolare, in conformita con quanto previsto dal Regolamento “Operazioni con Parti
Correlate” adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come di seguito
modificato e integrato), il Consiglio di Amministrazione del’Emittente ha approvato, in data 24
novembre 2010, le “Procedure relative alle operazioni con parti correlate” che definiscono gli
obblighi procedurali e informativi cui attenersi nella gestione delle operazioni con parti correlate
con I'obiettivo di assicurare la trasparenza e la correttezza sostanziale e procedurale delle
medesime operazioni (cfr. i documento pubblicato, secondo quanto previsto dalla normativa
Consob, sul sito internet della societa al’indirizzo
http://www.creval.it/investorRelations/ca_corporateGovernance.html);

- le eventuali situazioni di conflitto di interesse dei membri degli organi di amministrazione,
direzione e vigilanza sono trattate in conformita alle prescrizioni dell’art. 2391 cod. civ., dell’art.
136 TUB e di quanto previsto dal Regolamento congiunto CONSOB - Banca d’ltalia adottato ai
sensi dell’art. 6, comma 2-bis del TUIF;

- i conflitti di interesse attuali o potenziali riconducibili ai componenti degli organi di
amministrazione, direzione e vigilanza sono prevalentemente riconducibili all’ipotesi di
erogazione di affidamenti da parte della Banca, erogazione che avviene nel costante rispetto
dell’art 136 TUB, delle connesse Istruzioni di Vigilanza della Banca d’ltalia e della specifica policy
di gruppo vigente in materia.

Per ulteriori informazioni sulle operazioni con parti correlate si rinvia al Capitolo 2, Paragrafo 2.2.11
del presente Documento di Aggiornamento.

2.2.7 Informazioni finanziarie riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria
e i profitti e le perdite del Credito Artigiano

Bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010, 2009 e 2008

Le informazioni relative al patrimonio e alla situazione economico-finanziaria del Credito Artigiano
per gli esercizi 2010, 2009 e 2008 sono ricavabili dai bilanci dell’esercizio pubblicati unitamente alle
relazioni della Societa di Revisione.
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Il Credito Artigiano si avvale del regime di inclusione mediante riferimento dei documenti sopra
indicati ai sensi dell’art. 11 della Direttiva 2003/71/CE e dell’art. 28 del Regolamento (CE) 809/2004.
Tali documenti sono stati precedentemente pubblicati e depositati presso la Consob e sono a
disposizione del pubblico sul sito internet del Credito Artigiano (
http://www.creval.it/investorRelations/ca_bilanci.html ) e di Borsa Italiana, nonché presso la sede
del Credito Artigiano.

| bilanci di esercizio del Credito Artigiano al 31 dicembre 2010, 31 dicembre 2009 e 31 dicembre
2008 sono stati assoggettati a revisione contabile completa dalla Societa di Revisione, la quale ha
emesso le proprie relazioni senza rilievi rispettivamente in data 23 marzo 2011, 29 marzo 2010 e 30
marzo 2009.

Per comodita di consultazione dei bilanci di esercizio inclusi per riferimento nel presente
Documento di Aggiornamento, si riporta di seguito una tabella contenente indicazione delle
pagine delle principali sezioni degli stessi.

Bilancio di esercizio

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

Relazione sulla gestione 11 13 13
Stato Patrimoniale 106 104 98
Conto Economico 107 105 99
Prospetto della redditivita complessiva 107 106 -
Prospetto delle variazioni di patrimonio netto 108 107 100
Rendiconto Finanziario 110 109 102
Nota Integrativa 113 111 105
Relazione della Societa di Revisione 225 225 227

Relazione semestrale al 30 giugno 2011

Le informazioni relative al patrimonio e alla situazione economico-finanziaria del Credito Artigiano
per il primo semestre 2011 sono ricavabili dalla Relazione finanziaria semestrale al 30 giungo 2011
unitamente alla relazione della Societa di Revisione (revisione contabile limitata).

Anche in relazione alla Relazione finanziaria semestrale al 30 giungo 2011 il Credito Artigiano si
avvale del regime di inclusione mediante riferimento dei documenti sopra indicati ai sensi dell’art.
11 della Direttiva 2003/71/CE e dell’art. 28 del Regolamento (CE) 809/2004.

I documento é stato pubblicato e trasmesso alla Consob ed & a disposizione del pubblico sul sito
internet del Credito Artigiano ( http://www.creval.it/investorRelations/ca_relazioniSemestrali.html) e
di Borsa Italiana, nonché presso la sede del Credito Artigiano.

La Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2011 é stata assoggettata a revisione contabile
limitata dalla Societa di Revisione, la quale ha emesso la propria relazione senza rilievi in data 23
agosto 2011.

Per facilita di consultazione si riporta di seguito una tabella contenente I'indicazione delle pagine
delle principali sezioni della stessa:

Relazione semestrale al 30/06/2011

Stato Patrimoniale 29
Conto Economico 30
Prospetto della redditivita complessiva 30
Rendiconto Finanziario 33
Note lllustrative 35
Relazione della Societa di Revisione 81

2.2.8 Capitale circolante

L’Emittente ritiene che la liquidita di cui dispone sia sufficiente, anche post Fusione, per le sue
esigenze finanziarie, intendendosi per tali quelle relative ai 12 mesi successivi alla data del presente
Documento di Aggiornamento.
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2.2.9 Fondi propri e indebitamento

Si riportano nella tabella seguente i valori dei fondi propri (patrimonio netto) e dell’indebitamento
(provvista netta, somma della raccolta diretta da clientela e della posizione interbancaria netta)
del’Emittente, rilevati nel bilancio individuale chiuso al 31 dicembre 2010, 2009 e 2008 e nella
Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2011.

(dati in migliaia di Euro) 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Riserve da valutazione 29.424 24.272 30.404 30.497
Strumenti di capitale - - - -
Riserve 119.925 118.774 112.845 108.982
Sovrapprezzi di emissione 307.098 307.098 307.098 307.098
Capitale 284.791 284.791 284.791 284.791
Utile d'esercizio(+/-) 20.206 24.621 23.902 48.536
Totale del patrimonio netto 761.445 759.556 759.040 779.905
30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Debiti verso clientela 6.239.018 5.518.049 5.443.868 5.050.394
Titoli in circolazione 1.706.937 1.709.949 2.063.462 2.114.791
Raccolta diretta 7.945.955 7.227.998 7.507.330 7.165.185
Debiti verso Banche 327.712 592.359 606.481 344.705
Crediti verso Banche 1.662.547 1.537.908 1.683.149 1.696.591
Posizione interbancaria netta -1.334.835 -945.549 -1.076.668 -1.351.886
Provvista netta 6.611.120 6.282.449 6.430.662 5.813.299

L’Emittente attesta altresi che i fondi propri in essere al 30 settembre 2011 non hanno subito
scostamenti significativi rispetto a quanto riportato nelle tabelle che precedono.

Per completezza si riportano di seguito i dati relativi al’indebitamento (provvista netta, somma
della raccolta diretta da clientela e della posizione interbancaria netta) riferiti al 31 agosto 2011,
sulla base di dati di carattere gestionale e pertanto determinati secondo criteri non del tutto
omogenei rispetto ai medesimi dati gia pubblicati ovvero destinati alla pubblicazione nelle
Relazioni finanziarie annuali e infrannuali.

31/08/2011*
dati in migliaia di Euro

Debiti verso clientela 6.033.946
Titoli in circolazione 1.763.674
Raccolta diretta 7.797.620
Debiti verso Banche 929.682
Crediti verso Banche 2.012.973
Posizione interbancaria netta -1.083.291
Provvista netta 6.714.329

2.2.10 Dati finanziari di sintesi del Credito Artigiano relativi agli esercizi 2010, 2009 e 2008,
nonché ai primi sei mesi del 2011

Informazioni finanziarie di sintesi del Credito Artigiano relative agli esercizi chiusi al 31 dicembre
2010, 2009 e 2008

Si riportano di seguito i principali dati di sintesi relativi al’Emittente riferiti agli esercizi chiusi al 31
dicembre 2010, 2009 e 2008.
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Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI PATRIMONIALI 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Crediti verso Clientela 6.596.907 6.682.675 6.113.658 -1,28% 9,31%
Altre attivita e passivita finanziarie 17.048 19.745 22.355 -13,66% -11,68%
Partecipazioni 277.938 254.972 250.455 9,01% 1,80%
Totale dell'attivo 8.829.605 9.140.596 8.548.529 -3,40% 6,93%
Raccolta diretta da Clientela 7227.998 7.507.330 7.165.185 -3,72% 4,78%
Raccolta Indiretta da Clientela 5.300.061 5.157.148 4.651.305 2,77% 10,88%

di cui:

- Risparmio gestito 2.280.744 2.229.914 1.890.026 2,28% 17,98%
Raccolta globale 12.528.059 12.664.477 11.816.490 -1,08% 7,18%
Patrimonio netto 759.556 759.040 779.905 0,07% -2,68%

Patrimonio di base (tier 1) 582.030 577.595 570.628
Patrimonio supplementare (tier 2) 129.003 135.727 186.371
Patrimonio di vigilanza 711.033 713.322 756.999
Rischio di credito e di controparte 500.993 471.939 396.541
Rischio di mercato 382 1.736 1.188
Rischio operativo 36.259 36.471 29.149
Requisiti prudenziali 403.226 382.610 320.159
Eccedenza patrimoniale rispetto al minimo richiesto 307.807 330.712 436.840
Attivita di rischio ponderate 6.720.436 6.376.830 5.335.978
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di Vigilanza di base / Attivita di rischio ponderate (core capital ratio) 8,66% 9,06% 10,69%
Patrimonio di vigilanza / Attivita di rischio ponderate (total capital ratio) 10,58% 11,19% 14,19%
INDICI DI BILANCIO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Raccolta indiretta da Clientela / Raccolta Globale 42,3% 40,7% 39,4%
Risparmio gestito / Raccolta indiretta da Clientela 43,0% 43,2% 40,6%
Raccolta diretta da Clientela / Totale passivo 81,9% 82,1% 83,8%
Impieghi clienti / Raccolta diretta da Clientela 91,3% 89,0% 85,3%
Impieghi clienti / Totale attivo 74,7% 73,1% 71,5%

Var. % Var. %

RISCHIOSITA DEL CREDITO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Crediti in sofferenza netti (migliaia di Euro) 107.652 79.601 51.759 35,24% 53,79%
Altri crediti dubbi netti (migliaia di Euro) 253.633 263.095 93.359 -3,60%  181,81%
Crediti in sofferenza netti / Crediti verso Clienti 1,63% 1,19% 0,85%
Altri crediti dubbi netti / Crediti verso Clienti 3,84% 3,94% 1,53%
Copertura crediti in sofferenza 56,61% 60,28% 59,45%
Copertura degli altri crediti dubbi 6,63% 4,81% 3,59%
Costo del credito (*) 0,83% 0,89% 0,57%

(*) Calcolato come rapporto tra le rettifiche di valore nette per deterioramento crediti e gliimpieghi a fine periodo
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Var. % Var. %

DATI DI STRUTTURA 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Numero dipendenti operativi 1.103 1.124 1.117 -1,87% 0,63%
Numero Filiali 144 141 138 2,13% 2,17%

Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI ECONOMICI 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Margine di interesse 153.318 160.433 184.624 -4,43% -13,10%
Proventi operativi 249519 247.918 260.633 0.65% -4,88%
Oneri operativi -151.298 -153.538 -149.966 -1,46% 2,38%
Risultato netto della gestione operativa 98.221 94.380 110.667 4,07% -14,72%
Utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte 42.016 36.027 74.869 16,62% -51,88%
Utile (Perdita) del periodo 24.621 23.902 48.536 3,01% -50,75
ALTRE INFORMAZIONI ECONOMICHE 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Oneri operativi / Proventi operativi (cost income ratio) 60,64% 61,93% 57,54%
Utile base per azione (basic EPS) 0,08 0,08 0,18
Utile diluito per azione (diluited EPS) 0,08 0,08 0,18

Informazioni finanziarie di sintesi del Credito Artigiano relative al primo semestre del 2011

DATI PATRIMONIALI 30/06/2011 | 31/12/2010 30/06/2010

(migliaia di Euro)

Crediti verso Clientela 7.074.976 6.596.907 7,25% 6.869.731 2,99%
Attivita e passivita finanziarie 15.347 17.048 -9,98% 16.776 -8,52%
Partecipazioni 218.789 277.938 -21,28% 255.658 -14,42%
Totale dell'attivo 9.432.420 8.829.605 6,83% 9.192.881 2,61%
Raccolta diretta da Clientela 7.945.955 7.227.998 9,93% 7.573.969 4,91%
Raccolta indiretta da Clientela 5.461.232 5.300.061 3,04% 5.231.407 4,39%
- di cui Risparmio gestito 2.249.719 2.280.744 -1,36% 2.359.925 -4,67%
Raccolta globale 13.407.187 12.528.059 7,02% 12.805.376 4,70%
Patrimonio netto 761.445 759.556 0,25% 750.616 1,44%
PATRIMONIO DI VIGILANZA E COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA 30.06.2011 31.12.2010
Patrimonio di base (tier 1) 589.810 582.030
Patrimonio supplementare (tier 2) 150.246 129.003
Patrimonio di vigilanza 740.056 711.033
Rischio di credito e di controparte 519.564 500.993
Rischio di mercato 199 382
Rischio operativo 36.259 36.259
Requisiti prudenziali 417.017 403.226
Eccedenza patrimoniale rispetto al minimo richiesto 323.039 307.807
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Attivita di rischio ponderate 6.950.281 6.720.436
Coefficienti di solvibilita

Patrimonio di base / Attivita di rischio ponderate (core capital ratio) 8,49% 8,66%
Patrimonio di vigilanza / Attivita di rischio ponderate (total capital ratio) 10,65% 10,58%

INDICI DI BILANCIO 30/06/2011

31/12/2010

Raccolta indiretta da Clientela / Raccolta Globale 40,7% 42,3%
Risparmio gestito / Raccolta indiretta da Clientela 41,2% 43,0%
Raccolta diretta da Clientela / Totale passivo 84,2% 81,9%
Impieghi clienti / Raccolta diretta da Clientela 89,0% 91,3%
Impieghi clienti / Totale attivo 75,0% 74,7%

RISCHIOSITA' DEL CREDITO 30/06/2011 | 31/12/2010 Var. %
Crediti in sofferenza netti (migliaia di Euro) 131.765 107.652 22,40%
Altri crediti dubbi netti (migliaia di Euro) 269.941 253.633 6,43%
Crediti in sofferenza netti / Crediti verso Clienti 1,86% 1,63%

Altri crediti dubbi netti / Crediti verso Clienti 3,82% 3,84%
Copertura dei crediti in sofferenza 55,62% 56,61%
Copertura degli altri crediti dubbi 7,50% 6,63%

Costo del credito (*) 0,87% 0,83%

(*) Calcolato come rapporto tra le rettifiche di valore nette per deterioramento dei crediti e gliimpieghi di fine periodo.

DATI DI STRUTTURA 30/06/2011 | 31/12/2010 Var. %
Numero dipendenti 1.091 1.103 -1,09%
Numero filiali 144 144 -
Utenti linea Banc@perta 55.388 51.750 7,03%
DATI ECONOMICI 1° Sem 2011 | 1° Sem 2010 Var. %
(migliaia di Euro) -
Margine di interesse 77.820 75.659 2,86%
Proventi operativi 131.477 121.638 8,09%
Oneri operativi -76.605 -77.608 -1,29%
Risultato netto della gestione operativa 54.872 44.030 24,62%
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte 29.526 17.247 71,19%
Utile (Perdita) dell'esercizio 20.206 10.004 101,98%
ALTRE INFORMAZIONI ECONOMICHE 1° Sem 2011 | 2010 1° Sem 2010
Oneri operativi/Proventi operativi (cost income ratio) 58,26% 60,64% 63,80%
Utile base per azione (basic EPS) 0,07 0,08 0,03
Utile diluito per azione (diluited EPS) 0,07 0,08 0,03

2.2.11 Eventuali effetti significativi della Fusione sull’attivita del’Emittente

Non vi sono effetti significativi della Fusione sui fattori chiave che influenzano e caratterizzano
I’attivita del’Emittente in quanto le due banche incorporate operano nello stesso settore di attivita
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del Credito Artigiano e si avvalgono gia delle procedure, dei sistemi di controllo e delle modalita
operative del Gruppo Creval.

Nel caso in cui la Fusione fosse stata perfezionata nel primo semestre del 2011, la stessa non
avrebbe determinato al 30 giugno 2011 effetti significativi sulla redditivita, sul patrimonio di
vigilanza e sui coefficienti di solvibilita dell’Emittente.

Tutto cio in considerazione, in primo luogo, delle dimensioni complessive di Banca Cattolica e di
Credito del Lazio, e dei rispettivi aggregati, rispetto al Credito Artigiano. Per completezza, con
riferimento alla redditivita del’Emittente, di Banca Cattolica e Credito del Lazio al 30 giugno 2011 si
rinvia, rispettivamente, al Capitolo 2, Paragrafi 2.2.10, 2,3.8, € 2.4.8.

Inoltre, si sottolinea che dalla Fusione potra derivare il conseguimento di sinergie di costo e di
ricavo, per effetto, tra I’altro, degli incrementi di produttivita e per il pieno utilizzo delle fabbriche
prodotto del Gruppo.

Si segnala altresi che, come indicato nella Relazione CA, il conseguimento delle sinergie di costo e
stato, prudenzialmente, ipotizzato pari a zero per il 2011 per poi tendere al pieno conseguimento a
partire dall’esercizio 2013. Il conseguimento delle sinergie di ricavo e stato posticipato nel tempo
con una piena realizzazione nell’esercizio 2014.

2.2.12 Operazioni con parti correlate

Per quanto riguarda le operazioni con parti correlate poste in essere dal’Emittente nel corso degli
esercizi al 31 dicembre 2008, 31 dicembre 2009 e 31 dicembre 2010 e nei primi sei mesi del 2011, il
Credito Artigiano si avvale del regime di inclusione mediante riferimento ai sensi dell’art. 11 della
Direttiva 2003/71/CE e dell’art. 28 del Regolamento (CE) 809/2004.

In particolare, si richiama qui il contenuto della relazione finanziaria al 31 dicembre 2008 (pagine 49
e 219), della relazione finanziaria al 31 dicembre 2009 (pagine 47 e 215), della Relazione Finanziaria
2010 (pagine 42 e 213), nonché della Relazione Finanziaria Semestrale (pagine 72 — 77), laddove
sono distintamente rappresentati, per ogni voce dello stato patrimoniale, gli importi riferiti alle
societa incorporande.

2.2.13 Procedimenti giudiziari e arbitrali che possono avere un significativo effetto
sul’andamento dell’Incorporante

Il Credito Artigiano, nei dodici mesi che precedono la data del presente Documento di
Aggiornamento, non ha subito procedimenti amministrativi, giudiziari o arbitrali, (compresi i
procedimenti pendenti o minacciati di cui I’Emittente sia a conoscenza), i quali possano avere, a
suo giudizio, ripercussioni significative sulla propria situazione finanziaria o sulla propria redditivita.

Per maggior completezza di informazione si precisa comungue che il Credito Artigiano, alla data
del 30 giugno 2011, & coinvolto in procedimenti giudiziari, tuttora pendenti, per un importo di circa
71,6 milioni di Euro, per i quali ha comunque provveduto, sulla base della sua valutazione, ad
effettuare accantonamenti che, insieme a utilizzi minimi dal 1 gennaio 2011, hanno fissato
I’ammontare del fondo a € 4,6 milioni di Euro (’lammontare al 31 dicembre 2010 era di € 4,7 milioni
di Euro).

| procedimenti pendenti alla data del 30 giugno 2011 possono essere, in sintesi, riepilogati nelle
seguenti categorie:

» revocatoria falimentare di pagamenti effettuati da alcune societa, in seguito dichiarate
fallite o sottoposte ad altre procedure concorsuali, a favore del Credito Artigiano, per un
importo complessivo di circa 8,6 milioni di Euro;

» ricalcolo e rimborso degli interessi c.d. anatocistici, per un importo complessivo di circa 0,5
milioni di Euro;
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» risarcimento danni e ripetizione delle somme in relazione all’acquisto, da parte di alcuni
clienti del’Emittente, di bond in default per un importo complessivo pari a circa 4,7 milioni
di Euro;

» altre cause passive per un importo complessivo pari a circa 56,8 milioni di Euro per
controversie legate a rapporti connessi all’attivita tipicamente bancarie;

» cause per assegni e titoli fra banche per un importo complessivo pari a circa 1 milione di
Euro.

2.2.14 Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale del Credito
Artigiano

Non si sono verificati cambiamenti significativi della situazione finanziaria o commerciale del
Credito Artigiano dalla chiusura della Relazione Finanziaria Semestrale.

2.2.15 Rating del’Emittente

Il 15 luglio 2011 Fitch Ratings ha modificato il rating a lungo termine del Credito Artigiano, e della
controllante Credito Valtellinese, da A- (con out look negativo) a BBB+ (con outlook stabile).

Si segnala che la relazione relativa al nuovo giudizio di rating ed all’outlook assegnati da Fitch e
consultabile sul sito internet http://www.creval.it/investorRelations/ca_rating.html .

La tabella che segue riepiloga i ratings attribuiti al Credito Artigiano.

Ag¢n2|a di Med|.o—Lungo Breve Termine Outlook Data Ultimo
Rating Termine Report
Fitch BBB+ F2 Stabile 15 luglio 2011

~

Il rating a lungo termine assegnato all'Emittente & “BBB+”. Esso indica credito di buona qualita e
denota un’aspettativa di basso rischio default. La capacita di far fronte agli impegni finanziari
assunti € considerata adeguata. Questa capacita, tuttavia, puo essere piu influenzabile, in
presenza di avverse condizioni economiche o di mercato, rispetto ai rating piu alti.

Il rating a breve termine assegnato allEmittente € "F2" ed indica un credito di buona qualita e una
soddisfacente capacita di assolvere puntualmente gli impegni finanziari assunti. Ulteriori
informazioni sulle scale dei rating assegnati da Fitch Ratings sono reperibili sul sito

www.fitchrating.com.

L’outlook (o prospettiva) € un parametro che indica la tendenza attesa nel prossimo futuro circa il
rating dell'emittente. L'outlook puo essere positivo, negativo o stabile; nel primo caso le societa di
rating prevedono un miglioramento del rating per I'emittente presa in esame (rispetto all'ultima
valutazione assegnata), nel secondo caso un peggioramento, nel terzo una situazione di
stabilitda/mantenimento. In presenza di eventi o condizioni suscettibili di produrre un impatto sul
rating di alcune emittenti, le agenzie di rating mettono "sotto osservazione" il rating, esplicitando se
le implicazioni sono positive o negative. In tal modo si indica l'alta probabilita di un miglioramento
o deterioramento della valutazione dell'agenzia che, sulla base delle informazioni in quel momento
disponibili, non pud determinare subito il nuovo livello di rating.

2.2.16 Il Gruppo Credito Valtellinese

La capogruppo Credito Valtellinese detiene il 69,87% del capitale sociale del Credito Artigiano.
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Il Gruppo bancario Credito Valtellinese, di cui ’Emittente fa parte, & attualmente costituito da
banche territoriali, societa di finanza specializzata e societa di produzione per la fornitura di servizi -
in un'ottica di sinergie ed economie di scala - a tutte le societa del Gruppo. L’Emittente, nella sua
gualita di societa appartenente al Gruppo Credito Valtellinese, € soggetta all’attivita di direzione e
di coordinamento della capogruppo Credito Valtellinese S.c..

MERCATO

CREDITO CREDITO
VALTELLINESE PIEMONTESE

BANCA CATTOLICA

CREDITO ARTIGIANO CARIFANO CREDITO DEL LAZIO

CRESET SERVIZI
BANCAPERTA APERTA FIDUCIARIA TERRITORIALI
FINANZA
GLOBAL BROKER*
LUSSEMBURGO FINANZIARIA SAN GLOBAL
GESTIONI GIACOMO ASSICURAZIONI*

(*) Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo ai sensi degli artt. 2497 e seguenti del codice civile, non rientrante nel Gruppo bancario in quanto societa assicurativa.

I modello organizzativo del Gruppo, definito ad “impresa-rete”, attribuisce alle banche territoriali il
presidio del mercato di riferimento e alle societa di finanza specializzata e di produzione |l
necessario supporto operativo. Si fonda pertanto (i) sulla piena valorizzazione delle competenze
distintive di ciascuna componente, con l’obiettivo di conseguire la massima efficienza e
competitivita, (i) sulla correlazione funzionale e operativa delle stesse, nonché (i) sul’adozione nel
governo dei processi aziendali delle medesime regole e metodologie. Cido consente di superare i
vincoli dimensionali e beneficiare pienamente del vantaggio di prossimita rispetto agli ambiti
territoriali di elezione, coniugando efficacemente specializzazione e flessibilita, funzioni produttive e
attivita distributive.

Al 30 giugno 2011 il Gruppo Credito Valtellinese & presente sul territorio nazionale con un network di
543 Filiali, in dieci regioni, attraverso le banche del territorio che connotano I’*Area Mercato”,
ciascuna focalizzata in via esclusiva nelle specifiche aree di radicamento storico:

- Credito Valtellinese S.c., societa capogruppo, presente con la propria rete di 128 sportelli in
Lombardia, nelle province di Sondrio, Lecco, Como, Varese, Bergamo, e in Trentino Alto
Adige.

- Credito Artigiano S.p.A., con 144 filiali € presente in Lombardia - nel capoluogo e nelle
provincie di Monza e Brianza, Pavia, Cremona e Lodi - a Piacenza, in Toscana - nelle aree di
Firenze e Prato oltre che a Lucca, Pisa e Pistoia - nonché nel Lazio, nella capitale, a
Grottaferrata e Pomezia.

- Credito Siciliano S.p.A., & presente in tutte le province della Sicilia con una rete di 136
sportellie a Roma, dove é attivo uno sportello dedicato al credito su pegno.

- Banca dell’Artigianato e dell’Industria S.p.A., presente nelle province di Brescia, Padova,
Verona e Vicenza con 37 sportelli.

- Credito Piemontese S.p.A., conta una rete di 29 filiali, tutte nella regione cisalpina.
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- Carifano — Cassa di Risparmio di Fano S.p.A., con una presenza significativa nella regione
Marche, oltre che nelle province di Forli-Cesena, Rimini e Perugia, attraverso una rete di 46
sportelli.

- Banca Cattolica S.p.A., con 8 filiali, nelle province di Viterbo e Terni.

- Credito del Lazio S.p.A., presente con 15 sportelli nella province di Frosinone, Latina e Roma.

Le seguenti societa connotano I’ “Area Finanza Specializzata”:

- Bancaperta S.p.A., polo finanziario del Gruppo, banca specializzata nei servizi finanziari di
gestione del risparmio, private banking, nonché nella gestione della finanza di proprieta e
della tesoreria accentrata di gruppo. Alla stessa fanno capo:

Aperta SGR S.p.A., societa di gestione del risparmio, nella quale sono accentrate le
attivita di asset management.

Lussemburgo Gestioni  S.A., management company di dirtto lussemburghese,
specializzata nella gestione e amministrazione di OICR.

Global Assicurazioni S.p.A., agenzia assicurativa plurimandataria partner nell’attivita di
“Bancassicurazione” e, piu in generale, nella distribuzione di polizze assicurative
standardizzate tramite reti di vendita (?).

Global Broker S.p.A., societa specializzata nell’intermediazione assicurativa rivolta al
segmento delle PMI.

Aperta Fiduciaria S.r.l., societa autorizzata all'attivita fiduciaria di tipo "statico",
amministrazione di beni per conto terzi e intestazione fiduciaria.

- Mediocreval S.p.A., banca specializzata nei finanziamenti a medio e lungo termine, finanza
d’impresa e leasing.

- Finanziaria San Giacomo S.p.A., per la gestione dei crediti non performing principalmente
degli intermediari finanziari del Gruppo.

- Creset Servizi Territoriali S.p.A., per la gestione della fiscalita locale, servizi di tesoreria e
cassa per conto degli enti locali presenti nei territori delle banche del Gruppo.

Completano il perimetro del Gruppo le societa di servizi strumentali all’attivita bancaria, che
connotano |“Area Produzione”:

- Deltas Soc. consortile P. A., costituisce il “corporate center” del Gruppo, supporta la
capogruppo nella definizione e gestione del disegno imprenditoriale unitario, svolge
funzioni di coordinamento e attivita di supporto nelle aree del’amministrazione,
pianificazione, gestione risorse umane, marketing, auditing, legale, compliance e risk
management.

- Bankadati Servizi Informatici Soc. consortile P.A., societa di gestione e sviluppo delle attivita
afferenti I'Information and Communication Technology (ICT), I’organizzazione, il back office
e i processi di supporto.

- Stelline Servizi Immobiliari S.p.A., gestisce il patrimonio immobiliare delle societa del Gruppo,
svolge attivita di redazione di stime e valutazioni immobiliari a supporto dell’erogazione del
credito da parte delle banche territoriali e sviluppa, in via autonoma, iniziative a favore
delle comunita locali di riferimento.

societa sottoposte all’attivita di direzione e coordinamento del Credito Valtellinese e pertanto inserite nel perimetro di consolidamento, tuttavia
non incluse nel Gruppo, ai sensi delle disposizioni di vigilanza, in quanto esercenti attivita assicurativa
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2.3 Societa Incorporata: Banca Cattolica S.p.A.
2.3.1 Elementi identificativi della societa Banca Cattolica S.p.A.

Banca Cattolica S.p.A. ha sede legale in Montefiascone (VT), Via Cardinal Salotti n. 6, ed ¢ iscritta
nel Registro delle Imprese di Viterbo al n. 456, cod. fisc. e P. lva 00092910561, nonché all’Albo delle
Banche al numero 2634.4.0 e numero di codice meccanografico 5060.9.

Banca Cattolica ha assunto I'attuale denominazione in occasione dell’Assemblea straordinaria
del’8 novembre 2009 nel corso della quale & stata deliberata la trasformazione da societa
cooperativa in societa per azioni. La precedente denominazione era infatti “Banca Cooperativa
Cattolica S.c.”.

Le azioni ordinarie di Banca cattolica non sono quotate su alcun mercato regolamentato italiano
0 estero, ma sono tuttora diffuse tra il pubblico in misura rilevante ai sensi e per gli effetti di cui
all’art. 116 TUIF e relative norme attuative. Banca Cattolica risulta iscritta all’elenco degli emittenti
strumenti finanziari diffusi emanato dalla Consob da ultimo con Deliberazione n. 17661 del 9
febbraio 2011.

2.3.2 Oggetto sociale

L’oggetto sociale di Banca Cattolica, ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, € il seguente: “1.
La Societa ha per oggetto la raccolta del risparmio e l'esercizio del credito nelle sue varie forme.

2. Essa puo compiere, con l'osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le operazioni ed i servizi
bancari e finanziari consentiti, ivi compreso I'esercizio delle attivita di intermediazione mobiliare,
nonché ogni altra operazione strumentale e comunque connessa al raggiungimento dello scopo
sociale.”.

2.3.3 Breve storia della societa e sintetica descrizione dell’ attivita

Breve storia di Banca Cattolica

Banca Cattolica nasce a Montefiascone nel 1928 come emanazione della preesistente Cassa
Rurale Depositi e Prestiti, quest’ultima costituita nel 1914 allo scopo di sopperire allo stato di
indigenza della popolazione dell'epoca.

Banca Cattolica svolge da circa ottant’anni un’attivita focalizzata sul retail banking di tipo
tradizionale a supporto di famiglie e PMI attive nei mercati di riferimento attraverso una rete di 8
filiali localizzate nel Lazio, segnatamente nella provincia di Viterbo.

A seguito del lancio di un’offerta pubblica di acquisto e scambio promossa nell’ottobre 2009 dal
Creval, Banca Cattolica & entrato a far parte del Gruppo Creval. In tale contesto, I’Assemblea
straordinaria dei soci, in data 8 novembre 2009, ha deliberato la trasformazione di Banca Cattolica
da banca popolare in societa per azioni.

Sintetica descrizione delle attivita

Banca Cattolica offre alla propria clientela un’ampia gamma di servizii essendo attiva
nel’intermediazione creditizia, che consiste per lo piu in attivita di raccolta ed impieghi nei
confronti di clientela retail, corporate e private, nel’intermediazione finanziaria, nel risparmio
gestito, nel collocamento e nella negoziazione di strumenti finanziari (anche mediante trading on
line) e nei servizi di incasso e pagamento (anche offerti mediante I’on-line banking).
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2.3.4 Capitale sociale e principali azionisti

Il capitale sociale, alla data del Documento di Aggiornamento, € pari a Euro 1.644.328,84
interamente sottoscritto e versato, diviso in n. 634.876 azioni ordinarie del valore nominale unitario
di Euro 2,59 ciascuna.

All’esito dell’offerta pubblica di acquisto promossa nel mese di aprile — maggio 2011 dal Credito
Valtellinese sulla totalita delle azioni ordinarie Banca Cattolica non gia di sua titolarita, il Credito
Valtellinese detiene oggi n. 630.760 Azioni BC, pari al 99,35% del capitale sociale di BC.

2.3.5 Composizione degli organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Banca Cattolica € amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto, ai sensi dell’art. 13
dello statuto sociale vigente, da un numero minimo di sette membri sino ad un massimo di 11
membri eletti dall’Assemblea ordinaria.

L’Assemblea dei soci del 6 dicembre 2009 ha eletto il Consiglio di Amministrazione in carica per il
triennio 2009-2011.

Si riporta di seguito la composizione del Consiglio di Amministrazione in carica alla data del
Documento di Aggiornamento

Carica Nome e Cognome Scadenza mandato (*)
Presidente del Consiglio Valter Pasqua 2011
Vice Presidente Angelo Angeloni 2011
Consigliere Domenico Batinelli 2011
Consigliere Ciro Carrino 2011
Consigliere Gino del Marco 2011
Consigliere Pietro Elia 2011
Consigliere Pietro Lefevre 2011
Consigliere Ugo Leonardi 2011
Consigliere Marco Sala 2011

(*) La scadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2011

| componenti del Consiglio di Amministrazione sono tutti domiciliati per la carica presso la sede
sociale di Banca Cattolica in Montefiascone (VT), via Cardinal Salotti n. 6.

Colledgio Sindacale

Ai sensi dell’art. 22 dello statuto sociale vigente, I’Assemblea ordinaria nomina tre sindaci effettivi e
due supplenti, in possesso dei requisiti di legge.

Alla data odierna, il Collegio Sindacale di Banca Cattolica, nominato dall’Assemblea ordinaria del
15 aprile 2010 € cosi composto:

Carica Nome e Cognome Scadenza mandato (*)
Presidente Valsecchi Pierantonio 2012
Sindaco effettivo Diasio Matteo 2012
Sindaco effettivo Lanzi Pietro 2012
Sindaco supplente Panno Alessandro 2012
Sindaco supplente Ceccobello Claudio 2012
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(*) La scadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2012

| componenti del Collegio Sindacale sono tutti domiciliati per la carica presso la sede sociale di
Banca Cattolica in Montefiascone (VT), via Cardinal Salotti n. 6.

Societa di Revisione

La societa Reconta Ernst & Young S.p.A. € incaricata della revisione legale dell’lEmittente per |l
periodo 2010 - 2011.

2.3.6  Informazioni finanziarie riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria
e i profitti e le perdite di Banca Cattolica

A. Si riportano di seguito le situazioni patrimoniali riclassificate di Banca Cattolica, tratte dai bilanci
degli esercizi 2010, 2009 e 2008, poste a raffronto tra loro.
| bilanci relativi agli esercizi 2008 e 2009 sono stati sottoposti a revisione legale da parte di BDO
S.p.A., mentre il bilancio 2010 da parte di Reconta Ernst & Young S.p.A.. Dette societa di revisione
hanno espresso un giudizio positivo sui richiamati bilanci.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (in migliaia di Euro)

Var. % Var. %

ATTIVO 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 |2009/2008
Cassa e disponibilita liquide 4,291 2.586 3.304 65,93%  -21,73%
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2 17.695 17.933 -99,99% -1,33%
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 179 785 683 -77,20% 14,93%
Crediti verso banche 54.299 36.275 17.463 49,69%  107,72%
Crediti verso la clientela 245721 223.849 213.128 9,77% 5,03%
Partecipazioni 74 - - - -
Attivita materiali e immateriali (1) 5.199 5.454 5.760 -4,68% -5,31%
Altre voci dell'attivo (2) 8.208 5.467 6.170 50,11% -11,39%
Totale dell'attivo 317.973 292.111 264.441 8,85% 10,46%

(1) Comprendono le voci di bilancio 110 "Attivita materiali" e 120 "Attivita immateriali”.
(2) Comprendono le voci di bilancio 130 "Attivita fiscali" e 150 "Altre attivita".

PASSIVO 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 |2009/2008

Debiti verso banche 26.671 3.041 9.602 777,05%  -68,33%
Raccolta diretta dalla clientela (1) 249.974 249.632 219.397 0,14% 13,78%
Passivita finanziarie di negoziazione 1 - - -

Altre passivita 9.881 8.770 4.462 12,68% 96,55%
Fondi a destinazione specifica (2) 1.546 1.630 1.646 -5,15% -0,97%
Patrimonio netto (3) 29.900 29.038 29.334 2,97% -1,01%
Totale del passivo 317.973 292.111 264.441 8,85% 10,46%

(1) Comprende le voci di bilancio 20 "Debiti verso clientela" e 30 "Titoli in circolazione".

(2) Comprendono le voci di bilancio 80 "Passivita fiscali”, 110 "Trattamento di fine rapporto del personale” e 120 "Fondi per
rischi e oneri".

(3) Comprende le voci di bilancio 130 "Riserve da valutazione", 140 " Azioni rimborsabili", 150 "Strumenti di capitale”, 160
"Riserve", 170 "Sovraprezzi di emissione", 180 "Capitale", 190 "Azioni proprie” e 200 "Utile (Perdita) d'esercizio”.
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B. Passando all’analisi degli aggregati economici, si riportano di seguito i conti economici
riclassificati di Banca Cattolica, tratti dai bilanci degli esercizi 2008, 2009 e 2010, posti a raffronto tra
loro.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (in migliaia di Euro)

Var. % Var. %

CONTO ECONOMICO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Margine di interesse 7.991 7.538 9.726 6,01% -22%
Commissioni nette 2.496 2.314 1.337 7,87% 73%
Dividendi e proventi simili 167 83 1 101,20% n.s

Risultato netto dell'attivita di negoziazione, copertura

e di cessione/riacquisto 866 a4t -448 93,74% -200%
Altri oneri/proventi di gestione (3 -688 84 1.099 N.s. -92%
Proventi operativi 10.831 10.466 11.715 3,49% -11%
Spese per il personale -4.541 -4.003 -4.075 13,44% -2%
Altre spese amministrative (1) -3.383 -2.910 -2.782 16,25% 5%
Rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali (2) -549 -571 -556 -3,85% 3%
Oneri operativi -8.473 -7.485 -7.413 13,20% 1%
Risultato netto della gestione operativa 2.358 2.982 4302  -20,93% -31%
gftti\t,iiftig}ﬁ]gi]\zgﬁée per deterioramento di crediti e altre 794 1.921 1.496 -58.67% 28%
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -30 -192 -155 -84,38% 24%
Utili da cessione di investimenti e partecipazioni -82 - -10 - -100%
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte 1.452 869 2.641 67,09% -67%
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente -520 -579 -1.151 -10,19% -50%
Utile (Perdita) dell'esercizio 932 290 1.490 221,38% -81%

(1) Le altre spese amministrative includono i recuperi di imposte e tasse ed altri recuperi iscritti alla voce 190 "Altri
oneri/proventi di gestione" (581 migliaia di Euro nel 2010, 675 migliaia di Euro nel 2009 e 580 migliaia di Euro nel 2008);

(2) Le rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali comprendono le voci 170 "Rettifiche/riprese di valore nette
su attivita materiali", 180 "Rettifiche /riprese di valore nette su attivita immateriali" e le quote di ammortamento dei costi
sostenuti per migliorie su beni di terzi inclusi nella voce 190 "Altri oneri/proventi di gestione"(169 migliaia di Euro nel 2010;182
migliaia di Euro nel 2009 e 168 migliaia di Euro nel 2008);

(3) Gli altri oneri e proventi corrispondono alla voce 190 "Altri oneri/proventi di gestione" al netto delle riclassifiche sopra
esposte.

C. Quanto ai dati finanziari, si riportano di seguito le informazioni rilevanti relative al cash flow e alla
situazione finanziaria netta di Banca Cattolica con evidenziazione delle relative componenti con
riferimento agli esercizi 2008, 2009 e 2010.

RENDICONTO FINANZIARIO

Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

A. ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione 1.462.413 -157.871  1.947.473 n.s. -108,11%
- interessi attivi incassati (+) 10.411.511 10.740.242 16.663.647 -3,1%  -35,55%
- interessi passivi pagati (-) -2.493.664 -3.202.423 -6.937.956 -22,1%  -53.84%
- dividendi e proventi simili (+) - 83.244 529 - n.s.
- commissioni nette (+/-) 2.750.488 2.313.581 2.369.145 18,9% -2,35%
- spese per il personale (-) -4.252.345 -4.003.045 -4.074.738 6,2% -1,76%
- altri costi (-) -4.880.469 -6.087.357 -5.402.117 -19,8% 12,68%
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- altri ricavi (+) 524.462 577.041 480.217 -9,1% 20,16%

- imposte e tasse (-) -597.570 -579.154 -1.151.254 32%  -49,69%
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie -24.414.979 -28.692.871 -18.674.932 -14,9% 53,64%
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 17.693.468 237.976  7.031.604 n.s. -96,62%
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 351.409 -101.898 -592.610 -444,9% -82,81%
- crediti verso clientela -21.748.839 -10.720.657 -17.682.190 102,9% -39,37%
- crediti verso banche: a vista 7.562.973 -18.848.687 3.016.214 -140,1% -724,91%
- crediti verso banche: altri crediti -25.569.135 37.100 -9.841.098 ns. ns.
- altre attivita -2.704.855 703.295 -606.852 -484,6% -215,89%
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 24.847.416 28.683.020 19.166.982 -13,4% 49,65%
- debiti verso banche: a vista 26.633.405 -113.962 -15.855 n.s.

- debiti verso banche: altri debiti -3.037.890 -6.447.051 1.444.992 -52,9%  546,17%
- debiti verso clientela -3.597.213 30.134.782 -3.370.426 -111,9% -994,09%
- titoli in circolazione 3.904.391 100.193 20.204.742 ns. -99,50%
- passivita finanziarie di negoziazione 1.077 - - -

- altre passivita 943.646 5.009.058 903.529 -81,2%  454,39%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 1.894.850 -167.722  2.439.523 ns. -106,88%
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da 167.174 447.385 -62,6%

- vendite di attivita finanziarie disponibili per la vendita - 447.385 -

- dividendi incassati su partecipazioni 167.174 - -

2. Liquidita assorbita da -281.620 -84.986 -779.234 231,4%  -89,09%
- acquisti di partecipazioni -155.757 -1.624 - n.s.

- Acquisti attivita finanziarie disponibili per la vendita -447.253

- acquisti di attivita materiali -125.863 -83.362 -330.433 51,0%  -73,98%
- Acquisti attivita immateriali -11.548 -100%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento -114.446 362.399 -779.234 -131,6% -146,51%
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie 4.950 4.500 - 10,0%

- distribuzione dividendi e altre finalita -80.000 -917.081 -1.197.208 -91,3%  -23,40%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista -75.050 -912.581 -1.197.208 -91,8%  -23,77%
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 1.705.354 -717.904 463.081 -337,5% -255,03%

LEGENDA: (+) generata (-) assorbita

RICONCILIAZIONE

Var. % Var. %

Voci di bilancio 31/12/2010 31/12/2009  31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 2.585.849 3.303.753 2.840.672 -21,7%  16,30%
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 1.705.354 -717.904 463.081 -337,5% -255,03%
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 4.291.203 2.585.849 3.303.753 65,9% -21,73%

2.3.7 Dati finanziari di sintesi di Banca Cattolica

Si riportano di seguito i principali dati di sintesi relativi a Banca Cattolica riferiti agli esercizi chiusi al
31 dicembre 2010, 2009 e 2008.
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Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI PATRIMONIALI 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Crediti verso Clientela 245.721 223.849 213.128 9,77% 5,03%
Altre attivita e passivita finanziarie 179 18.479 18.615 -99,03% -0,73%
Partecipazioni 74 - - - -
Totale dell'attivo 317.973 292.111 264.441 8,85% 10,46%
Raccolta diretta da Clientela 249.974 249.632 219.397 0,14% 13,78%
Raccolta Indiretta da Clientela 55.357 58.172 56.395 -4,84% 3,15%

di cui:

- Risparmio gestito 15.087 17.545 17.877  -14,01% -1,86%
Raccolta globale 305.330 307.804 275.792 -0,80% 11,61%
Patrimonio netto 29.900 29.038 29.334 2,97% -1,01%

PATRIMONIO DI VIGILANZA E COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Patrimonio di base (tier 1) 27.741 27.549 27.473
Patrimonio supplementare (tier 2) 1.274 1.423 1.274
Patrimonio di vigilanza 29.015 28.972 28.747
Attivita di rischio ponderate 259.687 208.389 187.389
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di base / Attivita di rischio ponderate (tier 1 ratio) 10,68% 13,22% 14,66%
Patrimonio di vigilanza / Attivita di rischio ponderate (total capital ratio) 11,17% 13,89% 15,34%

INDICI DI BILANCIO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Raccolta indiretta da Clientela / Raccolta Globale 18,1% 18,9% 20,4%
Risparmio gestito / Raccolta indiretta da Clientela 27,3% 30,2% 31,7%
Raccolta diretta da Clientela / Totale passivo 78,6% 85,5% 83,0%
Impieghi clienti / Raccolta diretta da Clientela 98,3% 89,7% 97,1%
Impieghi clienti / Totale attivo 77,3% 76,6% 80,6%

Var. % Var. %

RISCHIOSITA DEL CREDITO 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Crediti in sofferenza netti (migliaia di Euro) 3.998 3.426 1.735 16,70% 97%
Altri crediti dubbi netti (migliaia di Euro) 15.233 20.445 10.893  -25,49% 88%
Crediti in sofferenza netti / Crediti verso Clienti 1,63% 1,53% 0,81%
Altri crediti dubbi netti / Crediti verso Clienti 6,20% 9,13% 5,11%
Copertura crediti in sofferenza 57,51% 60,02% 66,17%
Copertura degli altri crediti dubbi 5,48% 3,32% 7,37%
Costo del credito (*) 0,85% 0,85% 0,70%

(*) Calcolato come rapporto tra le rettifiche di valore nette per deterioramento crediti e gli impieghi a fine periodo

Var. % Var. %

DATI DI STRUTTURA 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Numero dipendenti operativi 59 60 59 -1,67% 2%
Numero Filiali 9 9 9 - -
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Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI ECONOMICI 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Margine di interesse 7.991 7.538 9.726 6,01% -22,50%
Proventi operativi 10.831 10.466 11.715 3,49% -10,66%
Oneri operativi -8.473 -7.485 -7.413 13,20% 0,97%
Risultato netto della gestione operativa 2.358 2.982 4.302  -20,93% -30,68%
Utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte 1.452 869 2.641 67,09% -67,10%
Utile dell’operativita corrente al netto delle imposte 932 290 1490 221,38%  -80,54%
Utile (Perdita) dell’esercizio 932 290 1.490 221,38% -80,54%
ALTRE INFORMAZIONI ECONOMICHE 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Oneri operativi / Proventi operativi (cost income ratio) 78,2% 71,5% 63,3%

2.3.8  Datifinanziari di sintesi di Banca Cattolica al 30 giugno 2011

Banca Cattolica non € tenuta alla predisposizione di una relazione finanziaria infrannuale. Per
completezza si riportano di seguito i principali dati di sintesi relativi a Banca Cattolica riferiti al primo
semestre 2011.

| dati al 30 giugno 2011 non sono sottoposti ad attivita di revisione legale.

DATI PATRIMONIALI 30/06/2011 | 31/12/2010 Var.% 30/06/2010 Var.%

(migliaia di euro)

Crediti verso Clientela 238.926 245.721 -2,77% 234.802 1,76%
Totale dell'attivo 354.920 317.973 11,62% 294.539 20,50%
Raccolta diretta da Clientela 260.097 249.974 4,05% 256.981 1,21%
Raccolta indiretta da Clientela 53.201 55.357 -3,89% 54.312 -2,05%
di cui:

- Risparmio gestito 14.231 15.087 -5,67% 15.598 -8,76%
Raccolta globale 313.298 305.330 2,61% 311.293 0,64%
Patrimonio netto 28.903 29.900 -3,33% 29.039 -0,47%
DATI ECONOMICI 1° Sem 2011 1° Sem 2010 Var. %

(migliaia di euro) -

Margine di interesse 4.127 3.947 4,56%
Proventi operativi 5.617 5.107 9,99%
Oneri operativi -4.271 -3.958 7,91%
Risultato netto della gestione operativa 1.346 1.149 17,15%
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al lordo delle imposte -357 377 n.s.
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netto delle imposte -457 78 n.s.
Utile (Perdita) dell'esercizio -457 78 n.s.

2.4 Societa Incorporata: Credito del Lazio S.p.A.
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2.4.1 Elementiidentificativi della societa Credito del Lazio S.p.A.

Credito del Lazio S.p.A. ha sede legale in Frosinone, Piazzale de Matthaeis, n. 41, ed € iscritta nel
Registro delle Imprese di Frosinone, cod. fisc. e P. lva 00134180603, nonché all’Albo delle Banche al
numero 3300.

Credito del Lazio ha assunto I’attuale denominazione in occasione dell’Assemblea straordinaria del
24 settembre 2010, successivamente al suo ingresso nel Gruppo Creval.

Le azioni ordinarie della societa non sono quotate né diffuse ai sensi dell’art. 116 TUIF e relative
disposizioni attuative.

2.4.2 Oggetto sociale

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la societa “ha per oggetto la raccolta del risparmio e
I'esercizio del credito nelle sue varie forme. Essa pud compiere, con l'osservanza delle disposizioni
vigenti, tutte le operazioni ed i servizi bancari e finanziari consentiti, ivi compreso I’esercizio delle
attivita di intermediazione mobiliare, nonché ogni altra operazione strumentale o comungue
connessa al raggiungimento dello scopo sociale”.

2.4.3 Capitale sociale e principali azionisti

Il capitale sociale € di Euro 180.000 interamente versato e rappresentato da n. 6.000.000 di azioni
da nominali Euro 0,03 ciascuna.

Il Credito Valtellinese ha fatto il suo ingresso nel capitale sociale di Credito del Lazio (a quel tempo
Banca della Ciociaria S.p.A.) nel mese di ottobre del 2005, acquistando una partecipazione del
10% del capitale sociale ad un prezzo di circa 6.9 milioni di Euro, nel’ambito di un progetto di
partnership con la banca laziale.

Nel’ambito dei rapporti maturati, in data 31 ottobre 2006, sono poi stati sottoscritti ulteriori accordi
che hanno consentito al Creval (i) di incrementare dal 10% al 37,9% circa la propria partecipazione
nel capitale di Credito del Lazio (gia Banca della Ciociaria S.p.A.) a fronte di un corrispettivo pari a
20,6 milioni di Euro; (i) di definire regole di governance condivise, tramite la stipula di patti
parasociali con alcuni azionisti della banca laziale; nonché (i) di garantirsi il possibile ulteriore
incremento della quota partecipativa del Creval nel capitale sociale del Credito del Lazio
mediante I’esercizio di un’opzione di acquisto concessa dagli azionisti aderenti ai patti parasociali.

Ottenute tutte le prescritte autorizzazioni da parte delle Autorita competenti, in data 19 maggio
2010 - a seguito dell'esercizio della richiamata opzione call - il Creval ha acquisito n. 902.573 azioni
di Credito del Lazio, corrispondenti al 15% circa del capitale sociale ad un prezzo di 17 milioni di
Euro.

Per effetto di detta operazione, la partecipazione del Credito Valtelinese nella Banca della
Ciociaria € aumentata dal 37,9% al 53% circa, quota che ne ha consentito dunque I’acquisizione
del controllo di diritto e I’inserimento nel Gruppo Creval.

Infine, in data 23 giugno 2011 e stato perfezionato il trasferimento di un’ulteriore quota del capitale
sociale di Credito del Lazio, pari al 34,55%, alla controllante Creval ad un prezzo pari a 28 milioni di
Euro.

Per effetto di detto trasferimento, il Credito Valtellinese detiene oggi circa il 90% del capitale
sociale di Credito del Lazio.
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2.4.4 Composizione degli organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Credito del Lazio &€ amministrato da un Consiglio di Amministrazione composto, ai sensi dell’art. 16
dello statuto sociale, da un numero di 9 membri eletti dall’Assemblea ordinaria.

Alla data del Documento di Aggiornamento, il Consiglio di Amministrazione di Credito del Lazio,
nominato dall’Assemblea ordinaria del 30 aprile 2010 per il triennio 2010 - 2012, come integrato
successivamente dall’assemblea ordinaria del 6 settembre 2011, &€ cosi composto:

Carica Nome e cognome ‘ Scadenza mandato (*)

Presidente Silvio Biagiotti 2012
Amministratore Delegato Marco Sala 2012
Consigliere Luciano Camagni 2012
Consigliere Ciro Carrino 2012
Consigliere Gino Del Marco 2012
Consigliere Pietro Elia 2012
Consigliere Norberto Gualteroni 2012
Consigliere Diego Muffatti 2012
Consigliere Vittorio Pellegatta 2012

(*) La scadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2012

| componenti del Consiglio di Amministrazione sono tutti domiciliati per la carica presso la sede
sociale di Credito del Lazio in Frosinone, Piazzale de Matthaeis n. 41.

Collegio Sindacale

Ai sensi dell’art. 23 dello statuto sociale vigente, I’Assemblea ordinaria nomina tre sindaci effettivi e
due supplenti, in possesso dei requisiti di legge.

Alla data odierna, il Collegio Sindacale di Credito del Lazio, nominato dall’Assemblea ordinaria del
30 aprile 2010, come integrato dall’assemblea ordinaria del 6 settembre 2011, € cosi composto:

Carica Nome e Cognome Scadenza mandato (*)
Presidente Matteo Diasio 2012
Sindaco effettivo Pierantonio Valsecchi 2012
Sindaco effettivo Alessandro Panno 2012
Sindaco supplente Edoardo Della Cagnoletta 2012
Sindaco supplente Maurizio Fondrini 2012

(*) La scadenza del mandato si intende all’approvazione del Bilancio 2012

| componenti del Collegio Sindacale sono tutti domiciliati per la carica presso la sede sociale di
Credito del Lazio in Frosinone, Piazzale de Matthaeis n. 41.

Societa di Revisione

La societa Reconta Ernst & Young S.p.A. € incaricata della revisione legale di Credito del Lazio per
il periodo 2010 - 2018 dall’ Assemblea ordinaria del 30 aprile 2010.
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245 Breve storia della societa e sintetica descrizione dell’attivita

Breve storia della banca

L'istituto di credito nasce nel 1913 con la denominazione "Banca della Ciociaria".

Originariamente con sede in Alvito e rappresentanze in Settefrati e Casalvieri, svolge la propria
attivita nel ristretto ambito di quelle piazze, a sostegno di una economia locale essenzialmente a
carattere agricolo ed artigianale. L'attivita della banca rimane tale fino al 1963, anno in cui -
grazie all'allargamento della base azionaria e al conseguente potenziamento dei mezzi finanziari
propri — 'azienda di credito inizia un percorso di crescita e di impulso nello sviluppo delle proprie
possibilita operative.

Nel Gruppo Creval dal maggio 2010, la banca ha assunto la nuova denominazione "Credito del
Lazio" e, nelle province di Frosinone — dove ha la propria sede legale - Latina e Roma, intende
perseguire la mission di operatore di riferimento per le famiglie, le PMI, gli industriali, gli artigiani, i
professionisti e le istituzioni no profit.

Sintetica descrizione delle attivita

L’appartenenza al Gruppo Credito Valtellinese consente al Credito del Lazio di offrire alla propria
clientela - privati ed imprese — un’ampia scelta di prodotti in grado di soddisfare ogni necessita di
finanziamento, investimento e trasferimento da questa espresse, avvalendosi delle strutture
specialistiche nel’ambito del perimetro del conglomerato o, comunque, collegate tramite il
modello imprenditoriale di impresa “a rete”.

2.4.6 Informazioni finanziarie riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria
e i profitti e le perdite di Credito del Lazio

A. Siriportano di seguito le situazioni patrimoniali riclassificate di Credito del Lazio, tratte dai bilanci
degli esercizi 2010, 2009 e 2008, poste a raffronto tra loro.

| bilanci relativi agli esercizi 2008, 2009 e 2010 sono stati sottoposti a revisione legale da parte di
Reconta Emst & Young S.p.A.. Detta societa di revisione ha espresso un giudizio positivo sui
richiamati bilanci.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO (in migliaia di Euro)

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008

2010/2009 |2009/2008

Cassa e disponibilita liquide 8.970 9.170 9.255 -2,18% -0,92%
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 65.431 98.436 109.881 -33,53%  -10,42%
Attivita finanziarie detenute sino a scadenza 13.266 23.504 23.672 -43,56% -0,71%
Crediti verso banche 198.315 153.129 91.998 29,51% 66,45%
Crediti verso la clientela 61.665 63.897 70.896 -3,49% -9,87%
Partecipazioni 74 20 1.641 270,00%  -98,78%
Attivita materiali e immateriali (1) 11.422 11.833 12.233 -3,47% -3,27%
Altre voci dell'attivo (2) 13.466 12.255 11.166 9,88% 9,75%
Totale dell'attivo 372.609 372.244 330.742 0,10% 12,55%

(1) Comprendono le voci di bilancio 110 "Attivita materiali" e 120 "Attivita immateriali”.
(2) Comprendono le voci di bilancio 130 "Attivita fiscali" e 150 "Altre attivita".
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PASSIVO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

2010/2009 |2009/2008

Debiti verso banche 34.253 796 866 4203,14% -8,08%
Raccolta diretta dalla clientela (1) 285.102 310.894 269.380 -8,30% 15,41%
Altre passivita 9.700 9.576 9512 1,29% 0,67%
Fondi a destinazione specifica (2) 4.235 4.079 3993 3,82% 2,15%
Patrimonio netto (3) 39.319 46.899 46991 -16,16% -0,20%
Totale del passivo 372.609 372.244 330.742 0,10% 12,55%

(1) Comprende le voci di bilancio 20 "Debiti verso clientela" e 30 "Titoli in circolazione".

(2) Comprendono le voci di bilancio 80 "Passivita fiscali”, 110 "Trattamento di fine rapporto del personale" e 120 "Fondi per
rischi e oneri".

(3) Comprende le voci di bilancio 130 "Riserve da valutazione", 140 " Azioni rimborsabili", 150 "Strumenti di capitale", 160
"Riserve”, 170 "Sovraprezzi di emissione”, 180 "Capitale", 190 "Azioni proprie” e 200 "Utile (Perdita) d'esercizio”.

B. Passando all’analisi degli aggregati economici, si riportano di seguito i conti economici
riclassificati di Credito del Lazio, tratti dai bilanci degli esercizi 2008, 2009 e 2010, posti a raffronto tra
loro.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (in migliaia di Euro)

Var. % Var. %

CONTO ECONOMICO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Margine di interesse 4.407 5.727 8.929  -23,05% -35,86%
Commissioni nette 2911 2.547 2.436 14,29% 4,56%
Dividendi e proventi simili 82 - - n.s. -
Risultato netto dell'attivita di negoziazione, copertura
e di cessione/riacquisto 1.346 1.801 31 -25,26% n.s.
Altri oneri/proventi di gestione (3) 161 234 167 -31,20% 40,12%
Proventi operativi 8.907 10.309 11.563 -13,60% -10,84%
Spese per il personale -7.075 -5.881 -5.763 20,30% 2,05%
Altre spese amministrative (1) -5.804 -4.946 -4.533 17,35% 9,11%
Rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali (2) -700 -724 - 737 -3,31% -1,76%
Oneri operativi -13.579 -11.551 -11.033 17,56% 4,70%
Risultato netto della gestione operativa -4.672 -1.242 530 n.s. n.s.
Rettifiche di valore per deterioramento di crediti e altre
attivita finanziarie -3.821 937 897 n.s. n.s.
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - 269 - - n.s. -
Utili da cessione di investimenti e partecipazioni -84 - 462 - -81,82% n.s.
Utile dell'operativita corrente al lordo delle imposte -8.846 - 767 1.427 ns. -153,75%
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 1.964 -45 - 859 n.s. -94,76%
Utile (Perdita) dell'esercizio - 6.882 - 812 568 ns. -242,96%

(1) Le altre spese amministrative includono i recuperi di imposte e tasse ed altri recuperi iscritti alla voce 190 "Altri
oneri/proventi di gestione";

(2) Le rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali comprendono le voci 170 "Rettifiche/riprese di valore nette
su attivita materiali", 180 "Rettifiche /riprese di valore nette su attivita immateriali" e le quote di ammortamento dei costi
sostenuti per migliorie su beni di terzi inclusi nella voce 190 "Altri oneri/proventi di gestione";

(3) Gli altri oneri e proventi corrispondono alla voce 190 "Altri oneri/proventi di gestione" al netto delle riclassifiche sopra
esposte.

C. Quanto ai dati finanziari, si riportano di seguito le informazioni rilevanti relative al cash flow e alla
situazione finanziaria netta di Credito del Lazio con evidenziazione delle relative componenti con
riferimento agli esercizi 2008, 2009 e 2010.
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RENDICONTO FINANZIARIO

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

Var. %

Var. %

A. ATTIVITA' OPERATIVA

2010/2009 2009/2008

1. Gestione - 3.622.595 -59.703 2.032.961 ns. -102,94%
- interessi attivi incassati (+) 8.650.243 8.643.016 15.083.608 0,08%  -42,70%
- interessi passivi pagati (-) - 3.623.442 -3.560.660 -6.204.146 1,76%  -42,61%
- dividendi e proventi simili (+) 81.768 194 194 n.s. -
- commissioni nette (+/-) 2.910.611 2.546.902 2.436.391 14,28% 4,54%
- spese per il personale (-) - 6.467.921 -5.484.900 -5.419.001 17,92% 1,22%
- altri costi (-) - 7.467.098 -5.959.806 -5.286.484 25,29% 12,74%
- altri ricavi (+) 2.602.288 3.800.511 2.281.478 -31,53% 66,58%
- imposte e tasse (-) - 309.044 -44.960 - 859.079 n.s. -94,77%
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie -13.098.708 -43.091.062 5.495.397 -69,60% n.s.
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 32.773.142  12.217.068 1.093.648  168,26% n.s.
- crediti verso clientela -981.966 6.794.929 720.620 -114,45% n.s.
- crediti verso banche: a vista 55.635.769 -61.105.163 - 48,994 -191,05% n.s.
- crediti verso banche: altri crediti -101.636.044 - - - -
- altre attivita 1.110.391 -997.896 3.730.123 -211,27% -126,75%
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 6.433.185 41.886.718 - 13.677.341 -84,64% n.s.
- debiti verso banche: altri debiti 33.457.147 -70.059 861.211 n.s. -108,13%
- debiti verso clientela -19.219.143  45.114.322 -6.706.841 -142,60% n.s.
- titoli in circolazione - 6.573.596 -3.599.531 -9.515.362 82,62%  -62,17%
- altre passivita -1.231.223 441.986 1.683.651 -378,57%  -73,75%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa -10.288.118 -1.264.047 -6.148.983 n.s. -78,73%
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da 10.344.507 1.882.632 8.849.895 ns. -78,73%
- vendite di attivita finanziarie disponibili per la vendita - 1.621.749 - n.s. n.s.-
- dividendi incassati su partecipazioni 81.768 - - n.s. -
- vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza  10.237.739 258.871 8.325.471 ns. -96,89%
- vendite di attivita materiali 25.000 2.012 491.458 ns.  -99,59%
- vendite di attivita immateriali - - 32.966 - n.s.
2. Liquidita assorbita da - 255.783 -303.994 - 836.194 -15,86% -63,65%
- acquisti di partecipazioni - 255.783 -290.929 -536.194 -12,08%  -45,74%
- acquisti di attivita materiali - -13.065 - 300.000 n.s. -95,65%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento 10.088.724 1.578.638 8.013.701 n.s. -80,30%
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- distribuzione dividendi e altre finalita - -400.000 -143.161 ns. 179,41%
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista - -400.000 -143.161 ns. 179,41%
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO -199.394 - 85.409 1.721.557 133,46% -104,96%

LEGENDA: (+) generata (-) assorbita

RICONCILIAZIONE

Voci di bilancio

31/12/2010

31/12/2009

0,
31/12/2008 |, V&%

Var. %

2010/2009 2009/2008

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 9.169.742 9.255.151 7.533.594 -0,92% 22,85%
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio -199.394 - 85.409 1.721.557 133,46% -104,96%
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 8.970.348 9.169.742 9.255.151 -2,17% -0,92%
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2.4.7 Dati finanziari di sintesi di Credito del Lazio

Si riportano di seguito i principali dati di sintesi relativi a Credito del Lazio riferiti agli esercizi chiusi al
31 dicembre 2010, 2009 e 2008.

Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI PATRIMONIALI 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Crediti verso Clientela 61.665 63.897 70.896 -3,49 -9,87%
Altre attivita e passivita finanziarie 78.696 121.939 133.553 -35,46 -8,70%
Partecipazioni 74 20 1.641 270,00 -98,78%
Totale dell'attivo 372.609 372.243 330.742 -0,10 12,55%
Raccolta diretta da Clientela 285.102 310.894 269.380 -8,30 15,41%
Raccolta Indiretta da Clientela 103.334 107.948 147654 -4,27 -26,89%
Raccolta globale 388.436 418.842 417.034 -7,26 0,43%
Patrimonio netto 39.319 46.899 46.991 -16,16 -0,20%

PATRIMONIO DI VIGILANZA E COEFFICIENTI DI SOLVIBILITA 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Patrimonio di base (tier 1) 32.961 39.880 39.203
Patrimonio supplementare (tier 2) 6.823 6.746 6.451
Patrimonio di vigilanza 39.784 46.626 45.654
Attivita di rischio ponderate 97.339 140.798 134.796
Coefficienti di solvibilita
Patrimonio di base / Attivita di rischio ponderate (tier 1 ratio) 33,86% 29,32% 29,08%
Patrimonio di vigilanza / Attivita di rischio ponderate (total capital ratio) 40,87% 33,12% 33,87%

INDICI DI BILANCIO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Raccolta indiretta da Clientela / Raccolta Globale 26,6% 25,8% 35,4%
Risparmio gestito / Raccolta indiretta da Clientela 51,3% 49,1% 32,3%
Raccolta diretta da Clientela / Totale passivo 76,5% 83,5% 81,4%
Impieghi clienti / Raccolta diretta da Clientela 21,6% 20,6% 26,3%
Impieghi clienti / Totale attivo 16,5% 17,2% 21,4%

Var. % Var. %

RISCHIOSITA DEL CREDITO 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Crediti in sofferenza netti (migliaia di Euro) 9.038 10.172 18.438 -11,15%  -44,83%
Altri crediti dubbi netti (migliaia di Euro) 1.389 3.785 4.249 -63,30% -10,92%
Crediti in sofferenza netti / Crediti verso Clienti 14,66% 15,92% 26,01%
Altri crediti dubbi netti / Crediti verso Clienti 2,25% 5,92% 5,99%
Copertura crediti in sofferenza 46,72% 29,57% 27,41%
Copertura degli altri crediti dubbi 577% 17,77% 15,66%
Costo del credito (*) 5,33% -1,47% -1,26%

(*) Calcolato come rapporto tra le rettifiche di valore nette per deterioramento crediti e gliimpieghi a fine periodo
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Var. % Var. %

DATI DI STRUTTURA 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008 2010/2009 2009/2008
Numero dipendenti operativi 87 92 93 -5,4% -1,1%
Numero Filiali 15 15 15

Var. % Var. %
2010/2009 2009/2008

DATI ECONOMICI 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

(migliaia di Euro)

Margine di interesse 4.407 5.727 8.929 -23,05% -35,86%
Proventi operativi 8.907 10.309 11.563 -13,60%  -10,84%
Oneri operativi - 13.579 - 11.551 = 11.033 17,56% 4,70%
Risultato netto della gestione operativa - 4672 - 1.242 530 276,17% -334,34%
Utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte - 8.846 - 767 1.427 1053,32% -153,75%
Utile dell’operativita corrente al netto delle imposte - 6.882 - 812 568 747,54% -242,96%
Utile (Perdita) dell’esercizio - 6.882 - 812 568 747,54% -242,96%
ALTRE INFORMAZIONI ECONOMICHE 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Oneri operativi / Proventi operativi (cost income ratio) 152,5% 112,0% 95,4%

2.4.8 Datifinanziari di sintesi di Credito del Lazio al 30 giugno 2011

Credito del Lazio non é tenuto alla predisposizione di una relazione finanziaria infrannuale. Per
completezza si riportano di seguito i principali dati di sintesi relativi a Credito del Lazio riferiti al primo
semestre 2011.

| dati al 30 giugno 2011 non sono sottoposti ad attivita di revisione legale.

DATI PATRIMONIALI 30/06/2011 | 31/12/2010 . 30/06/2010

(migliaia di euro)

Crediti verso Clientela 69.173 61.665 12,18% 63.036 9,74%
Totale dell'attivo 335.887 372.609 -9,86% 378.705 -11,31%
Raccolta diretta da Clientela 263.261 285.102 -7,66% 316.318 -16,77%
Raccolta indiretta da Clientela 102.254 103.334 -1,05% 107.830 -5,17%
di cui:

- Risparmio gestito 52.680 53.045 -0,69% 55.279 -4,70%
Raccolta globale 365.515 388.436 -5,90% 424.148 -13,82%
Patrimonio netto 37.161 39.319 -5,49% 44.004 -15,55%

DATI ECONOMICI 1° Sem 2011 1° Sem 2010 Var. %

(migliaia di euro) -

Margine di interesse 2.324 2.012 15,51%
Proventi operativi 3.631 3.937 -1,77%
Oneri operativi -6.466 -6.282 2,93%
Risultato netto della gestione operativa -2.835 -2.345 20,90%
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al lordo delle imposte -3.737 -2.964 26,08%

42



Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netto delle imposte -2.809 -2.509 11,96%
Utile (Perdita) dell'esercizio -2.809 -2.509 11,96%

2.5 La Fusione

In data 14 aprile 2011, a norma degli artt. 2501-ter e seguenti cod. civ., i Consigli di Amministrazione
di Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio hanno approvato il Progetto di Fusione
concernente la fusione per incorporazione in Credito Artigiano di Banca Cattolica e di Credito del
Lazio.

La Fusione e stata autorizzata da Banca d’ltalia con provvedimento in data 21 luglio 2011.

In data 6 settembre 2011, le assemblee straordinarie di Credito Artigiano, Banca Cattolica e
Credito del Lazio hanno approvato la Fusione.

Infine, in data 4 ottobre 2011 & stato sottoscritto I’Atto di Fusione che ha previsto, tra I'altro, il 24
ottobre 2011 quale Data di Efficacia della Fusione.

Si riportano qui di seguito gli elementi essenziali della Fusione contenuti nella Relazione dedgli
Amministratori CA e nel Progetto di Bilancio, rispettivamente allegati sub “A” e “B” al presente
Documento di Aggiornamento.

2.6 Modalita, termini e condizioni della Fusione

L’integrazione tra Credito Artigiano e Banca Cattolica nonché Credito del Lazio sara realizzata
mediante l'incorporazione in Credito Artigiano di Banca Cattolica e di Credito del Lazio ed
emissione da parte del’lncorporante di nuove azioni ordinarie da assegnare agli azionisti delle due
societa incorporande in cambio delle azioni di queste ultime annullate.

La Fusione verra attuata anche mediante I'annullamento, senza concambio, di azioni ordinarie
Banca Cattolica e Credito del Lazio eventualmente detenute da Credito Artigiano, cosi come
delle eventuali azioni proprie detenute da Banca Cattolica e Credito del Lazio.

2.7 Indicazione dei rapporti di cambio, criteri per la determinazione degli stessi e
metodologie di valutazione

| Consigli di Amministrazione delle Societa Partecipanti alla Fusione hanno determinato, come
richiesto dalla disciplina applicabile, i rapporti di cambio, cioé il numero di azioni ordinarie Credito
Artigiano da assegnare (i) agli azionisti di Banca Cattolica per ciascuna azione della medesima
Banca Cattolica da annullare, e (i) agli azionisti di Credito del Lazio per ciascuna azione dello
stesso Credito del Lazio da annullare.

Per le valutazioni necessarie ai fini della predetta determinazione dei rapporti di cambio, |l
Consiglio di Amministrazione del Credito Artigiano si € avvalso della consulenza e della
collaborazione dell’advisor Equita SIM S.p.A. (I"*“Advisor”).

A loro volta, le Societa Incorporande si sino avvalse del supporto di un proprio advisor e

segnatamente della societa Deloitte Financial Advisory Services S.p.A..

Il Consiglio di Amministrazione del Credito Artigiano, con il supporto dell’Advisor, ha proceduto ad
effettuare la valutazione delle Societa Partecipanti alla Fusione con I’ottica di esprimere una stima
relativa dei valori delle stesse, dando preminenza al’omogeneita e alla comparabilita dei criteri
adottati. Le considerazioni e le stime contenute nella Relazione CdA CA deevono essere intese in
termini relativi e con riferimento limitato alla specifica operazione in oggetto.
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Le valutazioni effettuate sono state finalizzate ad esprimere una stima comparativa dei valori dei
capitali economici di Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio e sono coerenti con i
seguenti principi:

A. Stime di Valore Relativo: secondo un principio consolidato nella prassi valutativa € stato
privilegiato il principio di omogeneita relativa e confrontabilita dei criteri di valutazione applicati.
Le valutazioni effettuate, pertanto, assumono significato nel loro profilo relativo e non possono
essere messe a confronto con prezzi di mercato o prezzi di cessione, né possono essere considerate
rappresentative di una valutazione assoluta e a sé stante di alcuna delle societa oggetto di analisi.

B. Ottica Stand-Alone: richiamando un altro principio della prassi valutativa consolidata per
operazioni di fusione, sono state adottate le metodologie sotto esposte in ipotesi di autonomia
operativa di ciascuna delle banche oggetto di valutazione (ossia, non tenendo conto del’impatto
di eventuali sinergie e costi straordinari derivanti dalla Fusione).

In linea con quanto previsto dalla miglior prassi valutativa a livello nazionale ed internazionale per il
settore bancario, nella determinazione della stima comparativa del capitale economico di Credito
Artigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio, & stato fatto riferimento, avuto riguardo alle
caratteristiche proprie delle stesse, alla tipologia di attivita e ai mercati di riferimento in cui le stesse
operano, ai seguenti metodi di valutazione:

- quale metodologia valutativa principale, Metodo dei Flussi di Dividendi Attualizzati

(“Dividend Discount Model”, “DDM”), nell’accezione dell’Excess Capital;
- quali metodologie valutative di controllo, “Metodo dei Multipli di Borsa” e “Metodo delle
Transazioni Precedenti Confrontabili”.

Nel’applicazione dei suddetti metodi sono state considerate le caratteristiche ed i limiti impliciti in
ciascuno di essi, sulla base della prassi valutativa professionale normalmente seguita nel settore
bancario. Tali elementi, inoltre, sono stati considerati come parte inscindibile di un processo di
valutazione unico e, pertanto, I’analisi dei risultati ottenuti con ciascuna metodologia é stata letta
alla luce della complementarieta che si crea con gli altri criteri nel’ambito di un processo
valutativo unitario.
Stante la situazione economica e di mercato, si e ritenuto quindi che la metodologia del DDM
meglio permetta I'identificazione di un valore economico delle Societa Partecipanti alla Fusione in
guanto si basa sulle stime economiche e patrimoniali future, e quindi sulle potenzialita, delle stesse.
Per contro, i metodi dei Multipli di Borsa e delle Transazioni Precedenti Confrontabili, risentono degli
andamenti volatili dei prezzi di Borsa, degli effetti dei recenti eventi di natura macroeconomica
sulle situazioni economiche finanziarie delle societa incluse nel campione e delle situazioni
specifiche in cui vengono effettuate le operazioni di M&A.

L’adozione di un unico metodo principale ha comportato la non necessita di indicare I'importanza
relativa attribuita ai metodi utilizzati per la determinazione del concambio.

Ai fini della determinazione del valore economico delle Societa Partecipanti alla Fusione non sono
stati utilizzati i prezzi di Borsa in quanto risulta quotato esclusivamente il Credito Artigiano.

Ferme restando le considerazioni € assunzioni sopra evidenziate, sulla base delle analisi effettuate
secondo i criteri sopra descritti si € pervenuti ai seguenti risultati:

Credito Artigiano

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 3,82 4,33
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 1,09 2,05
Transazioni precedenti confrontabili (€) 2,55 6,22
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Banca Cattolica

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 76,51 86,40
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 21,33 44,22
Transazioni precedenti confrontabili (€) 43,31 109,83
Credito del Lazio
Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 11,86 12,69
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 4,65 6,20
Transazioni precedenti confrontabili (€) 13,27 15,48

Rapporti di cambio Credito Artigiano / Banca Cattolica

Metodologia principale Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 17,67 — 22,62

Metodologie di controllo

Multipli di borsa 16,02 - 30,07 (*)

Transazioni precedenti confrontabili 15,14 - 20,59 ()

Rapporti di Cambio Credito Artigiano / Credito del Lazio

Metodologia principale Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 2,74 -3,32

Metodologie di controllo

Multipli di borsa 2,27-3,85 (%)

Transazioni precedenti confrontabili 2,13-2,90 (%

(*) | rapporti di cambio derivanti dalle metodologie di controllo non discendono dalla diretta applicazione dei valori per
azione minimi e massimi indicati nelle tabelle che precedono, ma sono espressione di un calcolo piu complesso che tiene
conto dei valori di differenti multipli presi a riferimento da ciascuna metodologia. Per la metodologia dei “Multipli di borsa”
sono stati presi a riferimento i multipli Prezzo/Utili (P/E), Prezzo/Patrimonio Netto (P/BV) e Prezzo/ Patrimonio Netto Tangibile
(P/TBV). Quanto alla Metodologia delle “Transazioni precedenti confrontabili” sono stati presi a riferimento i multipli
Prezzo/Utili (P/E) e Prezzo/Patrimonio Netto (P/BV).

All’esito del processo valutativo e del confronto ragionato fra gli esiti ottenuti dall’applicazione dei
differenti metodi valutativi selezionati, tenuto conto della rilevanza data al DDM quale
metodologia di valutazione per la determinazione del rapporto di cambio e tenuto anche conto
del lavoro svolto dall’Advisor, il Consiglio di Amministrazione del Credito Artigiano, all’esito delle
negoziazioni intervenute, ha definito i seguenti rapporti di cambio:

45




. n. 20 azioni ordinarie Credito Artigiano del valore nominale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito CA), per ogni azione ordinaria di Banca Cattolica del valore nominale di
Euro 2,59 ciascuna,;

. n. 3 azioni ordinarie Credito Artigiano del valore nominale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito CA), per ogni azione ordinaria di Credito del Lazio del valore nominale di
Euro 0,03 ciascuna.

Non sono stati previsti conguagli in denaro.

2.8 Modalita di assegnazione delle Azioni di Concambio e data di godimento delle
stesse

Le Azioni in Concambio di nuova emissione, che saranno negoziate sul’MTA al pari delle azioni
ordinarie Credito Artigiano attualmente in circolazione, saranno messe a disposizione degli aventi
diritto secondo le modalita proprie delle azioni dematerializzate accentrate presso la Monte Titoli
S.p.A..

Le azioni ordinarie Credito Artigiano che saranno emesse al servizio del concambio delle azioni
Banca Cattolica e Credito del Lazio detenute dagli attuali azionisti delle due societa incoporande
avranno godimento dal 1° gennaio 2011, al pari di quelle in circolazione alla Data di Efficacia della
Fusione.

2.9 Modifiche statutarie

In relazione alla Fusione, I’assemblea del Credito Artigiano del 6 settembre 2011 ha deliberato un
aumento del capitale sociale mediante emissione di massime numero 30.483.320 nuove azioni
ordinarie (le Azioni in Concambio) da riservare in concambio agli attuali azionisti di Banca
Cattolica e di Credito del Lazio, di cui: (i) massime n. 12.697.520 nuove azioni ordinarie da riservare
in concambio agli attuali azionisti di Banca Cattolica e (i) massime n. 17.785.800 nuove azioni
ordinarie da riservare in concambio agli attuali azionisti di Credito del Lazio

Fatte salve le modificazioni di cui sopra, lo statuto sociale dell’Incorporante non subira
modificazioni rispetto a quello approvato dall’Assemblea straordinaria dei soci del Credito
Artigiano in data 14 aprile 2011.

Il testo dello statuto sociale che sara adottato dall’incorporante alla Data di Efficacia della Fusione
€ accluso sub “A” al Progetto di Fusione e ne costituisce parte integrante. Si ricorda che il Progetto
di Fusione é allegato sub 2 al presente Documento di Aggiornamento (cfr. Capitolo 8).

2.10 Ricorrenza del diritto di recesso

La Fusione non determinera I'insorgenza di un diritto di recesso né ai sensi dell’art. 2437 cod. civ.,
né ai sensi di altre disposizioni di legge. Si ricorda, in particolare, che I'Incorporante e le due societa
incorporande hanno il medesimo oggetto sociale e sono tutte societa per azioni.

2.11 Aspetti contabili della Fusione

La Fusione, da punto di vista contabile si configura, in coerenza con i principi internazionali IAS/IFRS,
guale operazione c.d. “under common control”; tale fattispecie rende, pertanto, inapplicabile il
disposto normativo dell’IFRS 3.
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Alla luce di quanto sopra il perfezionamento contabile della Fusione potrebbe avvenire sulla base
sulla base dei valori storici risultanti dal bilancio delle incorporate ovvero dei valori storici risultanti
dal bilancio consolidato del Gruppo Creval. Infatti, sulla base delle disposizioni contenute in
“Orientamenti preliminari Assirevi in tema di IFRS (OPI N. 1)”, & possibile che «le attivita nette siano
trasferite ai valori risultanti dal bilancio consolidato alla data del trasferimento (ove questi valori
siano disponibili) dell’entita controllante comune delle entita che realizzano I’aggregazione, in
guanto, data I'appartenenza sia dell’entita acquirente che di quella acquisita al medesimo
gruppo, la continuita suddetta pud essere riferita ai valori riflessi nel bilancio consolidato del
soggetto che controlla le parti della transazione». Pertanto, sulla base di tale disposizione, il
perfezionamento contabile della fusione di Banca Cattolica e di Credito del Lazio si basera sul
criterio opzionale per cui la continuita dei valori storici sara da intendersi quella risultante nella
situazione contabile consolidata.

2.12 Decorrenza degli effetti della Fusione

Gli effetti della Fusione decorreranno dalla Data di Efficacia della Fusione, stabilita nell’Atto di
Fusione, ai sensi dell’art. 2504-bis cod. civ., per il 24 ottobre 2011.

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 2501-ter, comma 1, n, 6 cod. civ., le operazioni
effettuate dalle societa incorporande Banca Cattolica e Credito del Lazio saranno imputate al
bilancio del’Incorporante a decorrere dalla Data di Efficacia della Fusione. Gli effetti fiscali della
Fusione decorreranno dalla Data di Efficacia della Fusione.

2.13 Riflessi tributari della Fusione

2.13.1 Neutralita fiscale

Ai fini delle imposte sui redditi, I’operazione di fusione, a norma dell’art. 172 del Testo Unico delle
Imposte sui Redditi, approvato con D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, & fiscalmente neutra e, quindi,
non costituisce realizzo o distribuzione di plusvalenze o minusvalenze dei beni delle societa
incorporate, comprese quelle relative alle imanenze e il valore di avviamento. In particolare, per
guanto attiene alla posizione dell’lncorporante si segnala che le eventuali differenze di fusione non
concorrono a formare il reddito e non assumono in alcun altro modo rilevanza fiscale.

2.13.2 Differenze di Fusione

Le differenze di Fusione non concorrono a formare reddito imponibile dell’Incorporante essendo
fiscalmente non rilevanti.

2.13.3 Riserve in sospensione di imposta

Sussistendo riserve in sospensione d’imposta tassabili solo in caso di distribuzione (riserva di
rivalutazione monetaria di cui all'art. 1 co. 469 - 476 della L. 266/2005) in capo alle due societa
incorporande, I'Incorporante provvedera a ricostituirle in presenza dei presupposti di cui all'art. 172,
comma 5, del D.P.R 22 dicembre 1986, n. 917.

Dalla data in cui avra effetto la Fusione, Credito Artigiano subentrera negli obblighi e nei diritti di
Banca Cattolica e di Credito del Lazio relativamente alle imposte sui redditi.
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2.13.4 Regime fiscale perisoci di Banca Cattolica e Credito del Lazio

In capo ai soci, I concambio delle partecipazioni detenute nelle societa incorporande non
costituisce realizzo dei titoli stessi, concretando, piuttosto, una mera sostituzione dei titoli delle
societa incorporande (che verranno annullati per effetto della Fusione) con i titoli
del’lncorporante. In altri termini, indipendentemente dall’emersione di un eventuale plusvalore
commisurato alla differenza tra il valore di costo delle azioni sostituite ed il valore corrente di quelle
ricevute, &€ da escludersi ogni rlevanza reddituale del concambio in capo ai soci.

2.13.5 Imposta di Registro, Ipotecaria e Catastale

Ai fini delle imposte indirette, la Fusione costituisce operazione esclusa dal’ambito applicativo
dell’l.V.A., ai sensi dell’art. 2, comma 3, lett. f), del D.P.R. n. 633/1972. Secondo tale norma, infatti,
non sono considerati cessioni rilevanti ai fini lva i passaggi di beni in dipendenza di fusioni di
societa. Tale atto, pertanto € soggetto ad imposta di registro nella misura di Euro 168,00 ai sensi
dell’art. 4, lettera b) della parte prima della tariffa allegata al D.P.R. 26 aprile 1986, numero 131.
Anche ai fini delle imposte ipotecaria e catastale & espressamente prevista la tassazione in misura
fissa di Euro 168,00, rispettivamente dagli art. 4 della tariffa allegata al D. Lgs. 31 ottobre 1990, n.
347 e art. 10, comma 2, del D. Lgs. 31 ottobre 1990, n. 347.

2.14 Caratteristiche delle Azioni di Concambio

2.14.1 Descrizione delle Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio sono strumenti finanziari del valore nominale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito CA) ciascuna con godimento 1° gennaio 2011 al pari delle azioni ordinarie
guotate Credito Artigiano in circolazione.

Le Azioni di Concambio verra attribuito sin dall’inizio il codice ISIN IT 0001070769, uguale a quello
delle azioni del Credito Artigiano attualmente in circolazione.

2.14.2 Legislazione in base alla quale sono emesse le Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio saranno emesse in base alla legge italiana.

2.14.3 Caratteristiche e valuta delle Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio saranno nominative, liberamente trasferibili e indivisibili. Ai sensi del
Decreto Legislativo n. 213/98 e successive modificazioni, le Azioni di Concambio saranno immesse
nel sistema di gestione accentrata gestito da Monte Titoli quali strumenti finanziari dematerializzati.
Le Azioni di Concambio saranno emesse in Euro.

2.14.4 Limitazioni al possesso azionario

Non vi sono limitazioni al possesso azionario relativamente alle azioni del Credito Artigiano fatto
salva I’autorizzazione della Banca d’ltalia al superamento delle soglie previste dall’art. 19 TUB.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento il Credito Valtellinese risulta esercitare il
controllo di diitto sul Credito Artigiano (cfr. Capitolo 3 del presente Documento di
Aggiornamento).
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2.14.5 Descrizione dei diritti connessi alle Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio avranno le stesse caratteristiche e attribuiranno i medesimi diritti delle
azioni ordinarie del Credito Artigiano gia in circolazione.

Il diritto alla partecipazione al dividendo e il relativo importo sono deliberati dall'assemblea dei soci
in seduta ordinaria, come previsto dall’articolo 33 dello Statuto sociale.

Le Azioni di Concambio conferiscono uguali diritti, sia per il riparto degli utili, sia per la distribuzione
del residuo attivo in caso di liquidazione del Credito Artigiano. Al socio spetta un voto per ogni
azione posseduta.

| dividendi sulle azioni si prescrivono trascorso un quinquennio dallepoca indicata per |l
pagamento e l'ammontare degli stessi verra devoluto alla riserva legale, come previsto
dall’articolo 34 dello statuto sociale.

Circa la partecipazione al residuo attivo, in caso di liquidazione, valgono le norme di legge.

2.14.6 Delibere in virtu delle quali saranno emesse le Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio saranno emesse in concambio delle azioni ordinarie Banca Cattolica e
Credito del Lazio annullate nell’ambito della Fusione.

La Fusione, e la conseguente emissione delle Azioni di Concambio, & stata approvata
dall’Assemblea straordinaria del Credito Artigiano del 6 settembre 2011, con verbale a rogito del
notaio Carlo Marchetti in Milano (N. 8.239/4.226 di repertorio).

La Fusione e stata autorizzata da Banca d’ltalia con provvedimento in data 21 luglio 2011.

2.14.7 Data prevista per I’emissione delle Azioni di Concambio

Le Azioni di Concambio saranno messe a disposizione degli aventi diritto, per il tramite degli
intermediari autorizzati, aderenti al sistema di gestione accentrata di Monte Titoli, a partire dalla
Data di Efficacia della Fusione.

2.14.8 Limitazioni alla libera trasferibilita delle Azioni di Concambio

Non esistono limitazioni alla libera trasferibilita delle Azioni di Concambio.

2.149 Indicazione dell’esistenza di eventuali norme in materia di obbligo di offerta al
pubblico di acquisto e/o di offerta di acquisto e di vendita residuali in relazione
agli strumenti finanziari

Le Azioni di Concambio saranno assoggettate, al pari di quelle attualmente in circolazione, alle
norme previste dal TUIF e dai relativi regolamenti di attuazione tra cui, in particolare, |l
Regolamento Emittenti che disciplina anche le offerte pubbliche di acquisto e di sollecitazione
allinvestimento.

2.14.10 Precedenti offerte pubbliche di acquisto sulle azioni ordinarie di Credito Artigiano

Le azioni del Credito Artigiano non sono state oggetto di offerte pubbliche di acquisto di terzi nel
corso dell’ultimo esercizio e dell’esercizio in corso.
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2.14.11 Regime fiscale delle Azioni

Le informazioni riportate qui di seguito sintetizzano il regime fiscale proprio dell’acquisto, della
detenzione e della cessione delle Azioni di Concambio, ai sensi della vigente legislazione tributaria
italiana e relativamente a specifiche categorie di investitori.

Quanto segue non intende essere un’esauriente analisi delle conseguenze fiscali connesse
all’acquisto, alla detenzione e alla cessione delle Azioni di Concambio.

Il regime fiscale proprio dell’acquisto, della detenzione e della cessione delle Azioni di Concambio,
qui di seguito riportato, si basa sulla legislazione vigente e sulla prassi esistente alla data del
Documento di Aggiornamento, fermo restando che le stesse rimangono soggette a possibili
cambiamenti anche con effetti retroattivi, e rappresenta pertanto una mera introduzione alla
materia.

| destinatari del Documento di Aggiornamento sono, percio, tenuti a consultare i loro consulenti in
merito al regime fiscale proprio dell’acquisto, della detenzione e della cessione delle Azioni di
Concambio ed a verificare la natura e I’origine delle somme percepite come distribuzioni su tali
azioni dell’Emittente (dividendi o riserve).

A) Definizioni

Ai fini del presente Paragrafo, i termini definiti hanno il significato di seguito riportato.

“Azioni”: le Azioni di Concambio del’Emittente;

“Cessione di Partecipazioni Qualificate”: cessione di azioni, diverse dalle azioni di risparmio, diritti o
titoli attraverso cui possono essere acquisite azioni, che eccedano, nell’arco di un periodo di
dodici mesi, i limiti per la qualifica di Partecipazione Qualificata. Il termine di dodici mesi decorre
dal momento in cui i titoli ed i diritti posseduti rappresentano una percentuale di diritti di voto o di
partecipazione superiore ai limiti predetti. Per i diritti o titoli attraverso cui possono essere acquisite
partecipazioni si tiene conto delle percentuali di diritti di voto o di partecipazione al capitale
potenzialmente ricollegabili alle partecipazioni;

“Partecipazioni Non Qualificate”: le partecipazioni sociali in societa quotate sui mercati
regolamentati diverse dalle Partecipazioni Qualificate;

“Partecipazioni Qualificate”: le partecipazioni sociali in societa quotate sui mercati regolamentati
costituite dal possesso di partecipazioni (diverse dalle azioni di risparmio), diritti o titoli, attraverso
Cui possono essere acquisite le predette partecipazioni, che rappresentino complessivamente una
percentuale di diritti di voto esercitabili nel’assemblea ordinaria superiore al 2% ovvero una
partecipazione al capitale od al patrimonio superiore al 5%.

“S.r.l. trasparenti”: Le Societa a responsabillita limitata di diritto italiano aventi esercitato I’Opzione
per la trasparenza fiscale delle societa a ristretta base proprietaria di cui all’articolo 116 del D.p.r.
22 dicembre 1986, n. 917.

B) Regime fiscale dei dividendi

| dividendi attribuiti sulle Azioni del’Emittente saranno soggetti al trattamento fiscale
ordinariamente applicabile ai dividendi corrisposti da societa per azioni fiscalmente residenti in
Italia.

Sono previste le seguenti differenti modalita di tassazione relativamente alle diverse categorie di
percettori.

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia non esercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscalmente residenti in Italia su azioni, possedute al di fuori
dell’esercizio d’impresa e costituenti Partecipazioni Non Qualificate, immesse nel sistema di
deposito accentrato gestito dalla Monte Titoli (quali le azioni del’Emittente oggetto della presente
offerta), sono soggetti ad una imposta sostitutiva con aliquota del 12,50% (la misura dell’aliquota e
stabilita al 20% per i dividendi che saranno percepiti a decorrere dal 1 gennaio 2012, come
disposto dall’art. 2, commi 6 e 10, Decreto Legge del 13 agosto 2011, n. 138), con obbligo di rivalsa,
ai sensi dell’art. 27-ter D.P.R. n. 600 del 19 settembre 1973 (il “DPR 600/1973”); non sussiste I’obbligo
da parte dei soci diindicare i dividendi incassati nella dichiarazione dei redditi.

Questa imposta sostitutiva & applicata dai soggetti residenti presso i quali i titoli sono depositati,
aderenti al sistema di deposito accentrato gestito dalla Monte Titoli, nonché, mediante un
rappresentante fiscale nominato in Italia (in particolare, una banca o una SIM residente in Italia,
una stabile organizzazione in Italia di banche o di imprese di investimento non residenti, ovvero una
societa di gestione accentrata di strumenti finanziari autorizzata ai sensi dell’articolo 80 del TUIF),
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dai soggetti (depositari) non residenti che aderiscono al Sistema Monte Titoli o a Sistemi esteri di
deposito accentrato aderenti al Sistema Monte Titoli.

A seguito dell’entrata in vigore del D. Lgs. n. 213 del 24 giugno 1998 sulla dematerializzazione dei
titoli, questa modalita di tassazione costituisce il regime ordinariamente applicabile alle azioni
negoziate in mercati regolamentati italiani, quali le azioni del’Emittente oggetto della presente
offerta.

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscalmente residenti in Italia su azioni, possedute al di fuori
dell’esercizio d’impresa e costituenti Partecipazioni Qualificate, non sono soggetti ad alcuna
ritenuta alla fonte o imposta sostitutiva a condizione che gli aventi diritto, all’atto della percezione,
dichiarino che gli utili riscossi sono relativi a partecipazioni attinenti a Partecipazioni Qualificate.

Tali dividendi concorrono parzialmente alla formazione del reddito imponibile complessivo del
socio. Il Decreto del Ministro del’Economia e delle Finanze del 2 aprile 2008 (il “DM 2 aprile 2008”) -
in attuazione dell’articolo 1, comma 38 della Legge 24 dicembre 2007 n. 244 (la “Legge Finanziaria
2008”) - ha rideterminato la percentuale di concorso alla formazione del reddito nella misura del
49,72%. Tale percentuale si applica ai dividendi formati con utili prodotti dalla societa a partire
dall’esercizio successivo a quello in corso al 31 dicembre 2007. Resta ferma I'applicazione della
precedente percentuale di concorso alla formazione del reddito, pari al 40%, per gli utili prodotti
fino all’esercizio in corso al 31 dicembre 2007. Inoltre, a partire dalle delibere di distribuzione
successive a quella avente ad oggetto I'utile dell’esercizio in corso al 31 dicembre 2007, agli effetti
della tassazione del percettore, i dividendi distribuiti si considerano prioritariamente formati con utili
prodotti dalla societa fino a tale data.

(ii) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia esercenti attivita di impresa

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscalmente residenti in Italia su azioni relative all’impresa
non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla fonte o imposta sostitutiva a condizione che gli aventi
diritto, all’atto della percezione, dichiarino che gli utili riscossi sono relativi a partecipazioni attinenti
all’attivita d’impresa. Tali dividendi concorrono parzialmente alla formazione del reddito imponibile
complessivo del socio. Il DM 2 aprile 2008 - in attuazione dell’articolo 1, comma 38 della Legge
Finanziaria 2008 - ha rideterminato la percentuale di concorso alla formazione del reddito nella
misura del 49,72%. Tale percentuale si applica ai dividendi formati con utili prodotti dalla societa a
partire dall’esercizio successivo a quello in corso al 31 dicembre 2007. Resta ferma I’applicazione
della precedente percentuale di concorso alla formazione del reddito, pari al 40%, per gli utili
prodotti fino all’esercizio in corso al 31 dicembre 2007. Inoltre, a partire dalle delibere di
distribuzione successive a quella avente ad oggetto I'utile dell’esercizio in corso al 31 dicembre
2007, agli effetti della tassazione del percettore, i dividendi distribuiti si considerano prioritariamente
formati con utili prodotti dalla societa fino a tale data.

(iii) Societa in nome collettivo, in accomandita semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 del
decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986, n. 917 (di seguito il “TUIR™), S.r.l.
trasparenti, societa ed enti di cui all’articolo 73, comma primo, lettere a) e b), del TUIR, fiscalmente
residenti in Italia

| dividendi percepiti da societa in nome collettivo, in accomandita semplice ed equiparate
(escluse le societa semplici) di cui all’articolo 5 del TUIR, da S.r.l. trasparenti e da societa ed enti di
cui allart. 73, comma primo, lett. a) e b), del TUIR, ovverosia da societa per azioni e in
accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata, enti pubblici e privati che hanno per
oggetto esclusivo o principale I’esercizio di attivita commerciali (cosiddetti enti commerciali),
fiscalmente residenti in Italia non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla fonte e concorrono alla
formazione del reddito imponibile complessivo del percipiente con le seguenti modalita:

- le distribuzioni a favore di societa in nome collettivo, societa in accomandita semplice ed
equiparate e di S.r.l. trasparenti concorrono parzialmente alla formazione del reddito imponibile
complessivo del percipiente, che € oggetto di imputazione per trasparenza, pro-quota, in capo ai
soci 0 associati secondo le disposizioni di cui agli articoli 5, 6, 8 e 59 del TUIR; il DM 2 aprile 2008 - in
attuazione dell’articolo 1, comma 38 della Legge Finanziaria 2008 - ha rideterminato la
percentuale di concorso alla formazione del reddito nella misura del 49,72%. Tale percentuale si
applica ai dividendi formati con utili prodotti dalla societa a partire dall’esercizio successivo a
guello in corso al 31 dicembre 2007. Resta ferma I’applicazione della precedente percentuale di
concorso alla formazione del reddito, pari al 40%, per gli utili prodotti fino all’esercizio in corso al 31
dicembre 2007. Inoltre, a partire dalle delibere di distribuzione successive a quella avente ad
oggetto l'utie dell’esercizio in corso al 31 dicembre 2007, agli effetti della tassazione del
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percettore, i dividendi distribuiti si considerano prioritariamente formati con utili prodotti dalla
societa fino a tale data.

- le distribuzioni a favore di soggetti IRES (societa per azioni, societa a responsabilita limitata,
societa in accomandita per azioni ed enti commerciali) concorrono a formare il reddito imponibile
complessivo del percipiente limitatamente al 5% del loro ammontare, ovvero per l'intero
ammontare se relative a titoli classificati come detenuti per la negoziazione (HFT) da soggetti che
applicano i principi contabili internazionali IAS/IFRS.

(iv) Enti di cui all’articolo 73(1), lett. c) del TUIR, fiscalmente residenti in Italia

| dividendi percepiti dagli enti di cui all’art. 73, comma primo, lett. c), del TUIR, ovverosia dagli enti
pubblici e privati fiscalmente residenti in Italia, diversi dalle societa, non aventi ad oggetto
esclusivo o principale I’esercizio di attivita commerciali, compresi i trust, concorrono a formare |l
reddito complessivo limitatamente al 5% del loro ammontare.

(v) Soggetti esenti

Per le azioni, quali le Azioni emesse dal’Emittente, immesse nel sistema di deposito accentrato
gestito da Monte Titoli, i dividendi percepiti da soggetti residenti esenti dal’imposta sul reddito
delle societa (IRES) sono soggetti ad una imposta sostitutiva con aliquota del 27% (la misura
dell’aliquota é stabilita al 20% per i dividendi che saranno percepiti a decorrere dal 1 gennaio
2012, come disposto dall’art. 2, commi 6 e 10, Decreto Legge del 13 agosto 2011, n. 138) applicata
dal soggetto (aderente al sistema di deposito accentrato gestito da Monte Titoli) presso il quale le
Azioni sono depositate.

(vi) Fondi pensione italiani ed O.I.C.V.M.

Gli utili percepiti da (a) fondi pensione italiani di cui al Decreto Legislativo n. 252 del 5 dicembre
2005 (il “Decreto 252”) e (b) dagli organismi italiani di investimento del risparmio soggetti alla
disciplina di cui all’articolo 73, comma 5-quinquies del TUIR (“O.I.C.R.”), non sono soggette a
ritenuta alla fonte né ad imposta sostitutiva. Ai sensi dell’art. 73, comma 5-quinquies, del T.U.L.R.,
introdotto dall’art. 2, del Decreto 225/2010 (c.d. “Decreto Mileproroghe”), convertito con
modificazioni dalla L. 10/2011, gli O.I.C.R. italiani e “lussemburghesi storici” non sono infatti soggetti
alle imposte sui redditi.

Per i fondi pensione i dividendi concorrono alla formazione del risultato complessivo annuo di
gestione maturato, soggetto ad imposta sostitutiva con aliquota dell’11%.

Per gli O.l.C.R. italiani, I’art. 2 del Decreto 225/2010 (c.d. “Decreto Milleproroghe”), convertito con
modificazioni dalla L. 10/2011 ha innovato radicalmente, a decorrere dal 1° luglio 2011, il regime di
tassazione dei fondi comuni di investimento di diritto italiano e lussemburghesi storici, sancendo |l
passaggio dal regime di tassazione per maturazione in capo al fondo a quello di tassazione per
cassa in capo al’investitore, con applicazione di una ritenuta del 12,5% (che diventera del 20% a
decorrere dal 1 gennaio 2012, a seguito delle modifiche apportate dal Decreto Legge del 13
agosto 2011, n. 138). In particolare, il nuovo art. 26 quinquies del Dpr 600/1973 prevede, con
riferimento ai fondi sopra richiamati, fatta eccezione per quelli immobiliari, che la ritenuta venga
applicata, al momento dell’effettiva percezione da parte dell’investitore, sui proventi distribuiti in
costanza di partecipazione e sui proventi derivanti dalla differenza tra il valore di riscatto, di
liguidazione o di cessione delle quote o azioni e il prezzo medio ponderato di sottoscrizione o di
acquisto delle stesse (c.d. “delta NAV”).

La ritenuta viene applicata - per le quote in deposito accentrato — dall’intermediario presso |l
quale il cliente ha depositato le quote, che operera quindi in qualita di sostituto di imposta. Al
contrario, la stessa verra applicata - per le quote che non siano in deposito accentrato — a
seconda del caso (distribuzione periodica o riscatto/cessione della quota) dalle Sgr che gestiscono
i fondi, dalla Sicav, dai soggetti collocatori delle quote (per i fondi lussemburghesi storici) o dagli
altri sostituti che intervengono nella negoziazione.

La ritenuta € applicata a titolo di acconto nei confronti di: imprenditori individuali (solo per le
partecipazioni relative all’impresa); snc, Sas e societa equiparate; societa di capitali ed enti
commerciali; stabili organizzazioni in Italia di societa ed enti non residenti. La ritenuta sara
applicata a titolo di imposta nei confronti di: persone fisiche non in regime di impresa; enti non
commerciali; societa semplici ed equiparate; societa esenti da Ires; soggetti esclusi Ires (Stato,
Regioni, Province, Comuni). La ritenuta non si applica a: gestioni patrimoniali individuali (per le
guali si sia optato per il regime fiscale gestito); fondi pensione; fondi comuni mobiliari italiani ed
esteri; fondi immobiliari; soggetti residenti in Paesi esteri che consentono lo scambio di informazioni
in materia fiscale.

(vii) Fondi comuni di investimento immobiliare
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Ai sensi del Decreto Legge n. 351 del 25 settembre 2001 (il “Decreto 351”), convertito con
modificazioni dalla Legge n. 410 del 23 novembre 2001 ed a seguito delle modifiche apportate
dall’articolo 41-bis del Decreto Legge n. 269 del 30 settembre 2003, convertito con modificazioni in
Legge 326/2003 (il “Decreto 269™), le distribuzioni di utili percepite dai fondi comuni di investimento
immobiliare istituiti ai sensi dell’articolo 37 del TUIF ovvero dell’articolo 14-bis della Legge n. 86 del
25 gennaio 1994 (la “Legge 86”), nonché dai fondi di investimento immobiliare istituiti
anteriormente al 26 settembre 2001, non sono soggette a ritenuta d’imposta né ad imposta
sostitutiva. | proventi derivanti dalla partecipazione ai fondi immobiliari sono assoggettati in capo ai
percipienti ad una ritenuta del 20%, applicata a titolo di acconto verso imprenditori individuali se le
partecipazioni sono relative al’impresa commerciale, snc, sas e societa equiparate, societa di
capitali ed enti commerciali, stabili organizzazioni in Italia di societa ed enti non residenti e a titolo
di imposta nei confronti di persone fisiche, enti non commerciali (e Onlus), societa semplici ed
equiparate, soggetti esenti o esclusi dall’lres, da parte della Societa di gestione del risparmio o da
parte dell’intermediario presso cui le quote del fondo sono depositate, in caso in cui queste siano
immesse in un sistema di deposito accentrato. La ritenuta non € operata nei confronti dei fondi
pensione e degli OICR istituiti in Italia e regolati dal D. Lgs. 58/1998.

L’art. 8, comma 9, del Decreto Legge n. 70/2011 introduce diverse modifiche alla disciplina dei
fondi di investimento immobiliare contenuta nell’art. 32 del D.L. 31 maggio 2010, n. 78 (convertito
dalla Legge 30 luglio 2010, n. 122).

| redditi conseguiti dai fondi diversi da quelli partecipati esclusivamente dai c.d. “investitori
istituzionali” e rilevati nei rendiconti di gestione sono imputati per trasparenza ai partecipanti che
possiedono quote di partecipazione in misura superiore al 5% del patrimonio del fondo. La
percentuale di partecipazione al fondo é rilevata al termine del periodo d’imposta o, se inferiore,
al termine del periodo di gestione del fondo, in proporzione alle quote di partecipazione da essi
detenute. Tali redditi concorrono alla formazione del reddito complessivo del partecipante
indipendentemente dalla percezione e proporzionalmente alla sua quota di partecipazione.
Relativamente ai redditi imputati per trasparenza non si applica la ritenuta del 20%.

Per i soggetti che possiedono quote di partecipazione in misura non superiore al 5%, nonché per i
c.d. “investitori istituzionali”, resta fermo il regime della ritenuta del 20%.

Per i proventi conseguiti da soggetti non residenti, diversi da quelli che si considerano “istituzionali”,
€ prevista I’applicazione della ritenuta nella misura del 20% a titolo di imposta, salva la possibilita di
richiedere I’applicazione diretta della minore aliquota convenzionale.

Per i fondi che al 31 dicembre 2010 non erano partecipati da soggetti istituzionali e nei quali
almeno uno dei soci deteneva una partecipazione superiore al 5% del patrimonio del fondo, &
previsto che la Sgr possa deliberare, entro il 31 dicembre 2011, la liquidazione del fondo. In tal caso
si applica un’imposta sostitutiva nella misura del 7% del valore netto del fondo al 31 dicembre 2010.
La liquidazione deve essere ultimata in un massimo di 5 anni e, sui risultati conseguiti dal 1 gennaio
2011 e fino alla conclusione della liquidazione, viene applicata dalla Sgr un’imposta sostitutiva
sempre pari al 7%.

(vii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia che detengono le Azioni per il tramite di una
stabile organizzazione nel territorio dello Stato

Le distribuzioni di utili percepite da soggetti non residenti in Italia che detengono la partecipazione
attraverso una stabile organizzazione in Italia, non sono soggette ad alcuna ritenuta in Italia né ad
imposta sostitutiva e concorrono a formare il reddito complessivo della stabile organizzazione nella
misura del 5% del loro ammontare, ovvero per I'intero ammontare se relative a titoli classificati
come detenuti per la negoziazione (HFT) da soggetti che applicano i principi contabili
internazionali IAS/IFRS.

Qualora le distribuzioni siano riconducibili ad una partecipazione non connessa ad una stabile
organizzazione in Italia del soggetto percettore non residente, si faccia riferimento a quanto
esposto al paragrafo che segue.

(ix) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia che non detengono le Azioni per il tramite di una
stabile organizzazione nel territorio dello Stato

| dividendi, derivanti da azioni o titoli similari immessi nel sistema di deposito accentrato gestito
dalla Monte Titoli (quali le azioni del’lEmittente oggetto della presente offerta), percepiti da
soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi di stabile organizzazione nel territorio dello Stato cui
la partecipazione sia riferibile, sono in linea di principio, soggetti ad una imposta sostitutiva del 27%,
ridotta al 12,50% per gli utili pagati su azioni di risparmio, ai sensi dell’art. 27-ter DPR 600/1973. Per i
dividendi percepiti a decorrere dal 1 gennaio 2012 la misura dell’imposta sostitutiva € stabilita al
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20%, anche per le azioni di risparmio, dall’articolo 2, commi 6 e 10, del Decreto Legge 13 agosto
2011 n. 138.

Tale imposta sostitutiva € applicata dai soggetti residenti presso i quali i titoli sono depositati,
aderenti al sistema di deposito accentrato gestito dalla Monte Titoli, nonché, mediante un
rappresentante fiscale nominato in Italia (in particolare, una banca o una SIM residente in Italia,
una stabile organizzazione in Italia di banche o di imprese di investimento non residenti, ovvero una
societa di gestione accentrata di strumenti finanziari autorizzata ai sensi dell’articolo 80 del TUIF),
dai soggetti non residenti che aderiscono al Sistema Monte Titoli o a Sistemi esteri di deposito
accentrato aderenti al Sistema Monte Titoli.

Gli azionisti fiscalmente non residenti in Italia, diversi dagli azionisti di risparmio, hanno diritto, a
fronte di istanza di rimborso da presentare secondo le condizioni e nei termini di legge, al rimborso
fino a concorrenza dei 4/9 della imposta sostitutiva subita in Italia ai sensi dell’art. 27-ter,
del’imposta che dimostrino di aver pagato al’estero in via definitiva sugli stessi utili, previa
esibizione alle competenti autorita fiscali italiane della relativa certificazione dell’ufficio fiscale
dello Stato estero. La misura del rimborso diviene di ¥ della imposta sostitutiva subita in Italia, per i
dividendi percepiti dal 1 gennaio 2012, come disposto dall’art. 2, comma 13, del Decreto Legge 13
agosto 2011 n. 138.

Alternativamente al suddetto rimborso, i soggetti residenti in Stati con i quali siano in vigore
convenzioni per evitare la doppia imposizione possono chiedere I'applicazione del’imposta
sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura (ridotta) prevista dalla convenzione di volta in volta
applicabile. A tal fine i soggetti presso cui le azioni sono depositate, aderenti al sistema di deposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli, debbono acquisire:

- una dichiarazione del soggetto non residente effettivo beneficiario degli utili, dalla quale
risultino i dati identificativi del soggetto medesimo, la sussistenza di tutte le condizioni alle quali €
subordinata I’applicazione del regime convenzionale e gli eventuali elementi necessari a
determinare la misura dell’aliquota applicabile ai sensi della convenzione;

- un’attestazione dell’autorita fiscale competente dello Stato ove [’effettivo beneficiario
degli utili ha la residenza, dalla quale risulti la residenza nello Stato medesimo ai sensi della
convenzione. Questa attestazione produce effetti fino al 31 marzo dell’anno successivo a quello di
presentazione.

L’Amministrazione finanziaria italiana ha peraltro concordato con le amministrazioni finanziarie di
alcuni Stati esteri un’apposita modaulistica volta a garantire un piu efficiente e agevole rimborso o
esonero totale o parziale del prelievo alla fonte applicabile in Italia. Se la documentazione non &
presentata al soggetto depositario precedentemente alla messa in pagamento dei dividendi,
I'imposta sostitutiva € applicata con aliquota del 27%. In tal caso, il beneficiario effettivo dei
dividendi pud comungque richiedere all’ Amministrazione finanziaria il imborso della differenza tra la
ritenuta applicata e quella applicabile ai sensi della convenzione tramite apposita istanza di
rimborso, corredata dalla documentazione di cui sopra, da presentare secondo le condizioni e nei
termini di legge. Per i dividendi percepiti a decorrere dal 1 gennaio 2012 la misura del’imposta
sostitutiva e stabilita al 20%, anche per le azioni di risparmio, dall’articolo 2, commi 6 e 10, del
Decreto Legge 13 agosto 2011 n. 138.

Nel caso in cui i soggetti percettori siano (i) fiscalmente residenti in uno degli Stati membri
dell’Unione Europea ovvero in uno degli Stati aderenti all’Accordo sullo Spazio Economico Europeo
ed inclusi nella lista da predisporre con apposito Decreto del Ministero del’Economia e delle
Finanze ai sensi dell’articolo 168-bis del TUIR ed (i) ivi soggetti ad un’imposta sul reddito delle
societa, i dividendi sono soggetti ad una imposta sostitutiva pari all’1,375% del relativo ammontare.
Fino al’emanazione del suddetto Decreto del Ministero del’Economia e delle Finanze, gli Stati
aderenti al’Accordo sullo Spazio Economico Europeo che rilevano ai fini del’applicazione
del’imposta nella citata misura dell’1,375% sono quelli inclusi nella lista di cui al Decreto del
Ministero delle Finanze del 4 settembre 1996 e successive modifiche (allo stato, la Norvegia). Ai
sensi dell’articolo 1, comma 68 della Legge Finanziaria 2008, I'imposta sostitutiva dell’1,375% si
applica ai soli dividendi derivanti da utili formatisi a partire dall’esercizio successivo a quello in
corso al 31 dicembre 2007. Per beneficiare della riduzione di aliquota, la societa non residente
deve produrre una richiesta corredata di idonea certificazione di residenza e di status fiscale
rilasciata dalle autorita fiscali del Paese di appartenenza.

Ai sensi dell’art. 27-bis del DPR 600/1973, approvato in attuazione della Direttiva n. 435/90/CEE del
23 luglio 1990, nel caso in cui i dividendi siano percepiti da una societa (a) che riveste una delle
forme previste nell’allegato alla stessa Direttiva n. 435/90/CEE, (b) che ¢ fiscalmente residente in
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uno Stato membro del’Unione Europea, (c) che e soggetta, nello Stato di residenza, senza
possibilita di fruire di regimi di opzione o di esonero che non siano territorialmente o temporalmente
limitati, ad una delle imposte indicate nell’allegato alla predetta Direttiva e (d) che detiene una
partecipazione diretta nel’Emittente non inferiore al 10 per cento del capitale sociale, per un
periodo ininterrotto di almeno un anno, tale societa ha diritto a richiedere alle autorita fiscali
italiane il rimborso del’imposta sostitutiva applicata sui dividendi da essa percepiti. A tal fine, la
societa non residente deve produrre una certificazione, rilasciata dalle competenti autorita fiscali
dello Stato estero, che attesti che la societa non residente soddisfa i predetti requisiti nonché la
documentazione attestante la sussistenza delle condizioni sopra indicate. Inoltre, secondo quanto
chiarito dalle autorita fiscali italiane, al verificarsi delle predette condizioni ed in alternativa alla
presentazione di una richiesta di rimborso successivamente alla distribuzione del dividendo, purché
il periodo minimo annuale di detenzione della partecipazione nel’Emittente sia gia trascorso al
momento della distribuzione del dividendo medesimo, la societa non residente puo direttamente
richiedere al’intermediario depositario delle Azioni la non applicazione del’imposta sostitutiva
presentando all’intermediario in questione la stessa documentazione sopra indicata. In relazione
alle societa non residenti che risultano direttamente o indirettamente controllate da soggetti non
residenti in Stati del’Unione Europea, il suddetto regime di rimborso o di non applicazione
del’limposta sostitutiva pud essere invocato soltanto a condizione che le medesime societa
dimostrino di non essere state costituite allo scopo esclusivo o principale di beneficiare del regime
in questione.

(x) Distribuzione diriserve di cui all’art. 47, comma 5, del TUIR

Le informazioni fornite in questo Paragrafo sintetizzano il regime fiscale applicabile alla distribuzione
da parte del’Emittente - in occasione diversa dal caso di riduzione del capitale esuberante, di
recesso, di esclusione, di riscatto o di liquidazione - delle Riserve di Capitale di cui al’art. 47,
comma quinto, del TUIR, ovverosia, tra I’altro, delle riserve od altri fondi costituiti con sovrapprezzi di
emissione, con interessi di conguaglio versati dai sottoscrittori, con versamenti fatti dai soci a fondo
perduto o in conto capitale e con saldi di rivalutazione monetaria esenti da imposta (di seguito
anche “Riserve di Capitale™).

@ Persone fisiche non esercenti attivita d’impresa fiscalmente residenti in Italia
Indipendentemente dalla delibera assembleare, le somme percepite da persone fisiche
fiscalmente residenti in Italia non esercenti attivita d’impresa a titolo di distribuzione delle riserve di
capitali costituiscono utili per i percettori nei limiti e nella misura in cui sussistano, in capo alla
societa distributrice, utili di esercizio e riserve di utili (fatta salva la quota di essi accantonata in
sospensione di imposta) in capo alla societa che provvede all’erogazione. Le somme qualificate
come utili sono soggette, a seconda che si tratti 0 meno di partecipazioni non qualificate e/o non
relative al’impresa, al medesimo regime sopra riportato. Le somme percepite a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale, al netto, sulla base di quanto testé indicato, dell’importo
eventualmente qualificabile come utile, riducono di pari ammontare il costo fiscalmente
riconosciuto della partecipazione. Ne consegue che, in sede di successiva cessione, la plusvalenza
imponibile & calcolata per differenza fra il prezzo di vendita ed il costo fiscalmente riconosciuto
della partecipazione ridotto di un ammontare pari alle somme percepite a titolo di distribuzione
delle riserve di capitali (al netto dell’importo eventualmente qualificabile come utile). Secondo
I'interpretazione fatta propria dal’Amministrazione finanziaria le somme percepite a titolo di
distribuzione delle Riserve di Capitale, per la parte eccedente il costo fiscale della partecipazione
costituiscono utili. In relazione alle partecipazioni per cui la persona fisica abbia optato per il
regime cosiddetto del “risparmio gestito” di cui all’art. 7 del D. Lgs. 461/1997, in assenza di qualsiasi
chiarimento da parte del’Amministrazione Finanziaria, seguendo un’interpretazione sistematica
delle norme in vigore, le somme distribuite a titolo di ripartizione delle Riserve di Capitale
dovrebbero concorrere a formare il risultato annuo della gestione maturato relativo al periodo
d’imposta in cui € avvenuta la distribuzione. Anche il valore delle partecipazioni alla fine dello
stesso periodo d’imposta (o al venire meno del regime del “risparmio gestito” se anteriore) deve
essere incluso nel calcolo del risultato annuo della gestione maturato nel periodo d’imposta, da
assoggettare alla relativa imposta sostitutiva.

(b) Persone fisiche esercenti attivita d’impresa, societa in nome collettivo, in accomandita
semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 del TUIR, societa di persone, S.r.l. trasparenti e societa
ed enti di cui all’art. 73, comma primo, lett. a) e b) del TUIR,, fiscalmente residenti in Italia.

In capo alle persone fisiche esercenti attivita d’impresa, alle societa in nome collettivo, in
accomandita semplice ed equiparate (escluse le societa semplici) di cui all’articolo 5 del TUIR, alle
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S.r.l. trasparenti e alle societa ed enti di cui al’art. 73, comma primo, lett. a) e b), del TUIR,
fiscalmente residenti in Italia, le somme percepite a titolo di distribuzione delle Riserve di Capitale
costituiscono utili nei limiti e nella misura in cui sussistano utili di esercizio e riserve di utili (fatte salve
le quote di essi accantonate in sospensione di imposta) in capo alla societa che provvede
al’erogazione. Le somme qualificate come utili dovrebbero essere soggette al medesimo regime
sopra riportato. Le somme percepite a titolo di distribuzione delle Riserve di Capitale, al netto
del’'importo eventualmente qualificabile come utile, riducono il costo fiscalmente riconosciuto
della partecipazione di pari ammontare. Le somme percepite a titolo di distribuzione delle Riserve
di Capitale, per la parte eccedente il costo fiscale della partecipazione, costituiscono plusvalenze
e, come tali, assoggettate al regime evidenziato al successivo Paragrafo C.

(©) Fondi pensione italiani

In base ad una interpretazione sistematica delle norme, le somme percepite fondi pensione italiani
di cui al Decreto 252 a titolo di distribuzione delle Riserve di Capitale, dovrebbero concorrere a
formare il risultato netto di gestione maturato relativo al periodo d’imposta in cui € avvenuta la
distribuzione, soggetto ad un’imposta sostitutiva del 11%. Anche il valore delle partecipazioni alla
fine dello stesso periodo d’imposta (deve essere incluso nel calcolo del risultato annuo della
gestione maturato nel periodo d’imposta, da assoggettare alla relativa imposta sostitutiva.

(d) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia privi di stabile organizzazione nel territorio dello
Stato

In capo ai soggetti fiscalmente non residenti in Italia (siano essi persone fisiche o societa di
capitali), privi di stabile organizzazione in Italia, cui la partecipazione sia riferibile, la natura fiscale
delle somme percepite a titolo di distribuzione delle Riserve di Capitale € la medesima di quella
evidenziata per le persone fisiche fiscalmente residenti in Italia. Al pari di quanto evidenziato per le
persone fisiche e per le societa di capitali fiscalmente residenti in Italia, le somme percepite a titolo
di distribuzione delle Riserve di Capitale, al netto del’importo eventualmente qualificabile come
utile, riducono il costo fiscalmente riconosciuto della partecipazione di pari ammontare.

(e) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia dotati di stabile organizzazione nel territorio dello
Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detengono la partecipazione attraverso una stabile
organizzazione in lItalia, tali somme concorrono alla formazione del reddito della stabile
organizzazione secondo il regime impositivo previsto per le societa ed enti di cui all’art. 73 comma
primo, lett. a) e b) del TUIR, fiscalmente residenti in Italia.

Qualora la distribuzione di Riserve di Capitale derivi da una partecipazione non connessa ad una
stabile organizzazione in Italia del soggetto percettore non residente, si faccia riferimento a quanto
esposto al precedente Paragrafo sub (d).

C. Regime fiscale delle plusvalenze derivanti dalla cessione di azioni

(i) Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia non esercenti attivita di impresa

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite nell’esercizio di imprese commerciali, realizzate da
persone fisiche fiscalmente residenti in Italia mediante cessione a titolo oneroso di partecipazioni
sociali, nonché di titoli o diritti attraverso cui possono essere acquisite le predette partecipazioni,
sono soggette ad un diverso regime fiscale a seconda che si tratti di una cessione di Partecipazioni
Qualificate o di Partecipazioni Non Qualificate.

Cessione di Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze derivanti dalla cessione di una Partecipazione Qualificata conseguita al di fuori
dell’esercizio di imprese commerciali da persone fisiche fiscalmente residenti in Italia concorrono
parzialmente alla formazione del reddito imponibile del soggetto percipiente. || DM 2 aprile 2008 -
in attuazione dell’articolo 1, comma 38, della Legge Finanziaria 2008 - ha rideterminato la
percentuale di concorso alla formazione del reddito nella misura del 49,72%. Tale percentuale si
applica alle plusvalenze realizzate a decorrere dal 1 gennaio 2009. Resta ferma I’applicazione
della precedente percentuale di concorso alla formazione del reddito, pari al 40%, per le
plusvalenze relative ad atti di realizzo posti in essere anteriormente al 1 gennaio 2009, ma i cui
corrispettivi siano in tutto o in parte percepiti a decorrere dalla stessa data. Per tali plusvalenze, la
tassazione avviene in sede di dichiarazione annuale dei redditi.

Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze, non conseguite nell’esercizio di imprese commerciali, realizzate da persone fisiche
fiscalmente residenti in Italia mediante cessione a titolo oneroso di Partecipazioni Non Qualificate,
nonché di titoli o diritti attraverso cui possono essere acquisite le predette partecipazioni, sono
soggette ad un’imposta sostitutiva del 12,5%. La misura dell’imposta sostitutiva e stabilita al 20% per
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i redditi diversi realizzati e per i risultati di gestione maturati a decorrere dal 1 gennaio 2012, come
stabilito dall’art. 2, commi 6, 9 e 12, del Decreto Legge 13 agosto 2011, n. 138.

Per le plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso di Partecipazioni Non Qualificate il
contribuente puo optare per una delle seguenti modalita di tassazione:

@ Tassazione in base alla dichiarazione dei redditi. Nella dichiarazione vanno indicate le
plusvalenze e minusvalenze realizzate nell’anno. L’imposta sostitutiva del 12,5% & determinata in
tale sede sulle plusvalenze al netto delle relative minusvalenze ed & versata entro i termini previsti
per il versamento delle imposte sui redditi dovute a saldo in base alla dichiarazione. Le
minusvalenze eccedenti, purché esposte in dichiarazione dei redditi, possono essere portate in
deduzione, fino a concorrenza, delle relative plusvalenze dei periodi di imposta successivi, ma non
oltre il quarto. Il criterio della dichiarazione & obbligatorio nell’ipotesi in cui il soggetto non scelga
uno dei due regimi di cui ai successivi punti (b) e (c). La misura del’imposta sostitutiva e stabilita al
20% per le plusvalenze realizzate dal 1 gennaio 2012, ai sensi dell’art. 2, commi 6 e 9, del Decreto
Legge 13 agosto 2011, n. 138.

(b) Regime del risparmio amministrato (opzionale). Tale regime puo trovare applicazione a
condizione che (i) le Azioni siano depositate presso banche o societa di intermediazione mobiliari
residenti o altri soggetti residenti individuati con appositi decreti ministeriali e (i) I’azionista opti (con
comunicazione sottoscritta inviata all’intermediario) per I'applicazione del regime del risparmio
amministrato. Nel caso in cui il soggetto opti per tale regime, I'imposta sostitutiva con I’aliquota del
12,5% €& determinata e versata all’atto della singola cessione dall’intermediario presso il quale le
azioni sono depositate in custodia o in amministrazione, su ciascuna plusvalenza realizzata. Le
eventuali minusvalenze possono essere compensate nel’ambito del medesimo rapporto
computando I'importo delle minusvalenze in diminuzione, fino a concorrenza, delle plusvalenze
realizzate nelle successive operazioni poste in essere nello stesso periodo d’imposta o nei periodi di
imposta successivi, ma non oltre il quarto. Qualora il rapporto di custodia o0 amministrazione venga
meno, le eventuali minusvalenze possono essere portate in deduzione, non oltre il quarto periodo
d’imposta successivo a quello di realizzo, dalle plusvalenze realizzate nel’ambito di un altro
rapporto di risparmio amministrato intestato agli stessi soggetti intestatari del rapporto o deposito di
provenienza, o possono essere dedotte in sede di dichiarazione dei redditi. La misura del’imposta
sostitutiva € stabilita al 20% per le plusvalenze realizzate dal 1 gennaio 2012, ai sensi dell’art. 2,
commi 6 e 9, del Decreto Legge 13 agosto 2011, n. 138.

(©) Regime del risparmio gestito (opzionale). Presupposto per la scelta di tale regime é |l
conferimento di un incarico di gestione patrimoniale ad un intermediario autorizzato. In tale
regime, un’imposta sostitutiva del 12,5% €& applicata dall’intermediario al termine di ciascun
periodo d’imposta sul’incremento del valore del patrimonio gestito maturato nel periodo
d’imposta, anche se non percepito, al netto dei redditi assoggettati a ritenuta, dei redditi esenti o
comunque non soggetti ad imposte, dei redditi che concorrono a formare il reddito complessivo
del contribuente, dei proventi derivanti da quote di organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari italiani soggetti ad imposta sostitutiva di cui all’articolo 8 del D.Lgs. 461/1997. Nel regime
del risparmio gestito, le plusvalenze realizzate mediante cessione di Partecipazioni Non Qualificate
concorrono a formare l'incremento del patrimonio gestito maturato nel periodo d’imposta,
soggetto ad imposta sostitutiva del 12,5%. Il risultato negativo della gestione conseguito in un
periodo d’imposta pud essere computato in diminuzione del risultato della gestione dei quattro
periodi d’imposta successivi per I'intero importo che trova capienza in ciascuno di essi. In caso di
chiusura del rapporto di gestione, i risultati negativi di gestione maturati (risultanti da apposita
certificazione rilasciata dal soggetto gestore) possono essere portati in deduzione, non oltre |l
qguarto periodo d’imposta successivo a quello di maturazione, dalle plusvalenze realizzate
nel’ambito di un altro rapporto cui sia applicabile il regime del risparmio amministrato, ovvero
utilizzati (per I'importo che trova capienza in esso) nel’ambito di un altro rapporto per il quale sia
stata effettuata I'opzione per il regime del risparmio gestito, purché il rapporto o deposito in
guestione sia intestato agli stessi soggetti intestatari del rapporto o deposito di provenienza, ovvero
possono essere portate in deduzione dai medesimi soggetti in sede di dichiarazione dei redditi,
secondo le medesime regole applicabili alle minusvalenze eccedenti di cui al precedente punto
(a). La misura del’imposta sostitutiva & stabilita al 20% per i risultati di gestione maturati dal 1
gennaio 2012, ai sensi dell’art. 2, commi 6 e 12, del Decreto Legge 13 agosto 2011, n. 138.

(i) Persone fisiche esercenti attivita d’impresa, societa in nome collettivo, in accomandita
semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 del TUIR e S.r.l. trasparenti
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Le plusvalenze realizzate da persone fisiche nell’esercizio di impresa, societa in nome collettivo, in
accomandita semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 del TUIR e da S.r.l. trasparenti mediante
cessione a titolo oneroso di azioni concorrono, per l'intero ammontare, a formare il reddito
d’impresa imponibile, soggetto a tassazione in Italia secondo il regime ordinario.

Secondo quanto chiarito dal’amministrazione finanziaria, gli elementi negativi di reddito realizzati
da persone fisiche nell’esercizio di impresa, societa in nome collettivo, in accomandita semplice
ed equiparate di cui al’articolo 5 del TURR mediante cessione a titolo oneroso delle Azioni
sarebbero integralmente deducibili dal reddito imponibile del soggetto cedente.

Tuttavia, laddove siano soddisfatte le condizioni evidenziate ai punti (@), (b), (c) e (d) del
successivo paragrafo, le plusvalenze concorrono alla formazione del reddito d’impresa imponibile
in misura parziale. I DM 2 aprile 2008 - in attuazione dell’articolo 1, comma 38 della Legge
Finanziaria 2008 - ha rideterminato la percentuale di concorso alla formazione del reddito nella
misura del 49,72%. Tale percentuale si applica alle plusvalenze realizzate a decorrere dal 1 gennaio
2009.

Le minusvalenze realizzate relative a partecipazioni con i requisiti di cui ai punti (a), (b), (c) e (d) del
successivo paragrafo sono deducibili in misura parziale analogamente a quanto previsto per la
tassazione delle plusvalenze.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze e minusvalenze fiscalmente rilevanti, il costo fiscale
delle azioni cedute & assunto al netto delle svalutazioni dedotte nei precedenti periodi di imposta.
(iii) Societa ed enti di cui all’articolo 73(1), lett. a) e b), del TUIR

Le plusvalenze realizzate dalle societa ed enti di cui all’articolo 73(1), lett. a) e b), del TUIR,
ovverosia da societa per azioni e in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata, enti
pubbilici e privati che hanno per oggetto esclusivo o principale I’esercizio di attivita commerciali,
mediante cessione a titolo oneroso delle Azioni concorrono a formare il reddito d’impresa
imponibile per il loro intero ammontare.

Tuttavia, ai sensi dell’art. 87 del TUIR, le plusvalenze realizzate relativamente ad azioni in societa ed
enti indicati nell’articolo 73 del TUIR non concorrono alla formazione del reddito imponibile in
qguanto esenti nella misura del 95%, se le suddette azioni presentano i seguenti requisiti:

(@) ininterrotto possesso dal primo giorno del dodicesimo mese precedente quello
del’avvenuta cessione considerando cedute per prime le azioni o quote acquisite in
data piu recente;

(b) classificazione nella categoria delle immobilizzazioni finanziarie nel primo bilancio chiuso
durante il periodo di possesso;

(c) residenza fiscale della societa partecipata in uno Stato o territorio di cui al decreto del
Ministro del’economia e delle finanze emanato ai sensi dell’articolo 168-bis del TUIR, o,
alternativamente, |'avvenuta dimostrazione, a seguito dell’esercizio dell’interpello
secondo le modalita di cui al comma 5, lettera b), dell’articolo 167 del TUIR, che dalle
partecipazioni non sia stato conseguito, sin dall’inizio del periodo di possesso, I’effetto di
localizzare i redditi in Stati o territori diversi da quelli individuati nel medesimo decreto di
cui all’articolo 168-bis del TUIR.

(d) la societa partecipata esercita un’impresa commerciale secondo la definizione di cui
all’art. 55 del TUIR; tuttavia tale requisito non rileva per le partecipazioni in societa i cui
titoli sono negoziati nei mercati regolamentati.

| requisiti di cui ai punti (c) e (d) devono sussistere ininterrottamente, al momento del realizzo delle
plusvalenze, almeno dall’inizio del terzo periodo di imposta anteriore al realizzo stesso. Le cessioni
delle azioni o quote appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni finanziarie e di quelle
appartenenti alla categoria dell’attivo circolante vanno considerate separatamente con
riferimento a ciascuna categoria. In presenza dei requisiti menzionati, le minusvalenze realizzate
dalla cessione di partecipazioni sono indeducibili dal reddito d’impresa.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze e minusvalenze fiscalmente rilevanti, il costo fiscale
delle azioni cedute & assunto al netto delle svalutazioni dedotte nei precedenti periodi di imposta.
A decorrere dall’l gennaio 2006, le minusvalenze e le differenze negative tra i ricavi e i costi
relative ad azioni che non possiedono i requisiti per I’esenzione non rilevano fino a concorrenza
del’limporto non imponibile dei dividendi, ovvero dei loro acconti, percepiti nei trentasei mesi
precedenti il loro realizzo/conseguimento. Tale disposizione (i) si applica con riferimento alle azioni
acquisite nei 36 mesi precedenti il realizzo/conseguimento, sempre che siano soddisfatte le
condizioni di cui ai precedenti punti (c) e (d), ma (i) non si applica ai soggetti che redigono |l
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bilancio in base ai principi contabili internazionali di cui al Regolamento (CE) n. 1606/2002 del
Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002.

In relazione alle minusvalenze deducibili dal reddito di impresa, deve inoltre essere segnalato che,
ai sensi dell’articolo 5-quinquies, comma 3, del Decreto Legge 30 settembre 2005, n. 203, convertito
con modificazioni dalla Legge 2 dicembre 2005, n. 248, qualora I'ammontare delle suddette
minusvalenze, derivanti da operazioni su azioni negoziate in mercati regolamentati, risulti superiore
a 50.000,00 Euro, anche a seguito di piu operazioni, il contribuente dovra comunicare all’Agenzia
delle Entrate i dati e le notizie relativi all’operazione. Il dettaglio delle notizie che dovranno formare
oggetto di comunicazione, oltre ai termini ed alle modalita procedurali di detta comunicazione,
sono contenute nel provvedimento dell’Agenzia delle Entrate del 29 marzo 2007 (pubblicato in
Gazzetta Ufficiale del 13 aprile 2007, n. 86). In caso di comunicazione omessa, incompleta o
infedele, la minusvalenza realizzata non sara deducibile ai fini fiscali.

Per alcuni tipi di societa ed a certe condizioni, le plusvalenze realizzate dai suddetti soggetti
mediante cessione di azioni concorrono a formare anche il relativo valore netto della produzione,
soggetto ad imposta regionale sulle attivita produttive (IRAP).

(iv) Enti di cui all’articolo 73(1), lett. c) del TUIR, fiscalmente residenti in Italia

Le plusvalenze realizzate, al di fuori dell’attivita d’impresa, da enti non commerciali residenti, sono
assoggettate a tassazione con le stesse regole previste per le plusvalenze realizzate da persone
fisiche su partecipazioni detenute non in regime d’impresa.

(v) Fondi pensione italiani.

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione italiani di cui al Decreto 252, mediante cessione a titolo
oneroso di azioni sono incluse nel calcolo del risultato annuo di gestione maturato soggetto ad
imposta sostitutiva con aliquota dell’11%.

(vi) O.I.C.R. e Fondi comuni di investimento immobiliare di diritto italiano

Ai sensi dell’art. 73, comma 5-quinquies, del T.U.L.R., introdotto dall’art. 2, del Decreto 225/2010 (c.d.
“Decreto Milleproroghe”), convertito con modificazioni dalla L. 10/2011, gli O..C.R. italiani e
“lussemburghesi storici” non sono soggetti alle imposte sui redditi.

Parimenti, ai sensi del D.L. 351/2001, ed a seguito delle modifiche apportate dall’art. 41-bis del D.L.
269/2003, a far data dall’l gennaio 2004, i proventi, ivi incluse le plusvalenze derivanti dalla
cessione di azioni, conseguiti dai fondi comuni di investimento immobiliare istituiti ai sensi dell’art. 37
del TUIF e dell’art. 14-bis della Legge 86/1994, non sono soggetti ad imposte sui redditi.

Le plusvalenze derivanti dalla cessione delle quote di partecipazione agli O.I.C.R. e ai fondi
immobiliari sono (i) assoggettate ad un’imposta sostitutiva dell’imposta sui redditi con aliquota del
12,5% se realizzate al di fuori dell’esercizio d’impresa mentre (i) concorrono integralmente alla
formazione del reddito d’impresa se realizzate da soggetti che svolgono attivita commerciale.

(vii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, dotati di stabile organizzazione nel territorio dello
Stato

Relativamente ai soggetti non residenti che detengono la partecipazione attraverso una stabile
organizzazione in Italia, tali somme concorrono alla formazione del reddito della stabile
organizzazione secondo il regime impositivo previsto delle plusvalenze realizzate da societa ed enti
di cui all’articolo 73(1), lett. a) e b) del TUIR, fiscalmente residenti in Italia. Qualora la
partecipazione non sia connessa ad una stabile organizzazione in Italia del soggetto non residente,
si faccia riferimento a quanto esposto al paragrafo che segue.

(viii) Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi di stabile organizzazione nel territorio dello
Stato

Partecipazioni Non Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi di stabile
organizzazione in Italia (attraverso cui siano detenute le partecipazioni), derivanti dalla cessione a
titolo oneroso di Partecipazioni Non Qualificate in societa italiane negoziate in mercati
regolamentati (come I’Emittente), non sono soggette a tassazione in Italia, anche se ivi detenute.
In capo agli azionisti fiscalmente non residenti in Italia cui si applica il regime del risparmio
amministrato ovvero che abbiano optato per il regime del risparmio gestito di cui agli articoli 6 e 7
del D.Lgs. 461/1997 il beneficio del’esenzione & subordinato alla presentazione di
un’autocertificazione attestante la non residenza fiscale in Italia.

Partecipazioni Qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmente non residenti in Italia, privi di stabile
organizzazione in Italia (attraverso cui siano detenute le partecipazioni), derivanti dalla cessione a
titolo oneroso di Partecipazioni Qualificate, anche se detenute all’estero, concorrono alla
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formazione del reddito imponibile del soggetto percipiente secondo le stesse regole previste per le
persone fisiche non esercenti attivita d’impresa. Tali plusvalenze sono assoggettate a tassazione
unicamente in sede di dichiarazione annuale dei redditi, poiché le stesse non possono essere
soggette né al regime del risparmio amministrato né al regime del risparmio gestito. Resta
comunque ferma, ove applicabile, I'applicazione delle disposizioni previste dalle convenzioni
internazionali contro le doppie imposizioni.

D. Tassa sui contratti di borsa

Ai sensi dell’articolo 37 del Decreto Legge n. 248 del 31 dicembre 2007 convertito in Legge 28
febbraio 2008, n. 31, la tassa sui contratti di borsa di cui al Regio Decreto n. 3278 del 30 dicembre
1923 é stata abrogata.

E. Imposta sulle successioni e donazioni

Il Decreto Legge n. 262 del 3 ottobre 2006, convertito, con modificazioni, dalla Legge 24 novembre
2006, n. 286, ha istituito I'imposta sulle successioni e donazioni su trasferimenti di beni e diritti per
causa di morte, per donazione o a titolo gratuito e sulla costituzione di vincoli di destinazione. Per
guanto non disposto dai commi da 47 a 49 e da 51 a 54 dell’articolo 2 della Legge n. 286 del 2006,
si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni di cui al Decreto Legislativo 31 ottobre 1990, n.
346, nel testo vigente alla data del 24 ottobre 2001.

Per i soggetti residenti I'imposta di successione e donazione viene applicata su tutti i beni e i diritti
trasferiti, ovunque esistenti. Per i soggetti non residenti, I'imposta di successione e donazione viene
applicata esclusivamente sui beni e i diritti esistenti nel territorio italiano. Si considerano in ogni caso
esistenti nel territorio italiano le azioni in societa che hanno in ltalia la sede legale o la sede
del’amministrazione o I’oggetto principale.

a) L’imposta sulle successioni

Ai sensi dell’articolo 2, comma 48 della Legge 24 novembre n. 286, i trasferimenti di beni e diritti per
causa di morte sono soggetti al’imposta sulle successioni, con le seguenti aliquote, da applicarsi
sul valore complessivo netto dei beni:

0] per i beni ed i diritti devoluti a favore del coniuge e dei parenti in linea retta, I’aliquota € del
4%, con una franchigia di 1.000.000 di Euro per ciascun beneficiario;
(i) per i beni ed i diritti devoluti a favore degli altri parenti fino al quarto grado e degli affini in

linea retta, nonché degli affini in linea collaterale fino al terzo grado, I'aliquota & del 6% (con
franchigia pari a Euro 100.000 per i soli fratelli e sorelle);

iii) per i beni ed i diritti devoluti a favore di altri soggetti, I'aliquota & dell’8%(senza alcuna
franchigia).

Se il beneficiario € un portatore di handicap riconosciuto grave ai sensi della Legge 5 febbraio
1992, n. 104, I'imposta sulle successioni si applica esclusivamente sulla parte del valore della quota
o del legato che supera I’lammontare di 1.500.000 Euro.

b) L’'imposta sulle donazioni

Ai sensi dell’articolo 2, comma 49 della Legge 24 novembre 2006 n. 286, per le donazioni e gli atti di
trasferimento a titolo gratuito di beni e diritti e la costituzione di vincoli di destinazione di beni,
I"imposta sulle donazioni € determinata dall’applicazione delle seguenti aliquote al valore globale
dei beni e dei diritti al netto degli oneri da cui € gravato il beneficiario, ovvero, se la donazione &
fatta congiuntamente a favore di piu soggetti o se in uno stesso atto sono compresi piu atti di
disposizione a favore di soggetti diversi, al valore delle quote dei beni o diritti attribuibili:

0] in caso di donazione o di trasferimento a titolo gratuito a favore del coniuge e dei parenti in
linea retta, I'imposta sulle donazioni si applica con un’aliquota del 4% con una franchigia di
1.000.000 di Euro per ciascun beneficiario;

(i) in caso di donazione o di trasferimento a titolo gratuito a favore degli altri parenti fino al
quarto grado e degli affini in linea retta, nonché degli affini in linea collaterale fino al terzo grado,
I’imposta sulle successioni si applica con un’aliquota del 6% (con franchigia pari a Euro 100.000 per
i soli fratelli e sorelle);

(iii) in caso di donazione o di trasferimento a titolo gratuito a favore di altri soggetti, I'imposta
sulle successioni si applica con un’aliquota dell’8% (senza alcuna franchigiay).

Se il beneficiario € un portatore di handicap riconosciuto grave ai sensi della Legge 5 febbraio
1992, n. 104, I'imposta sulle donazioni si applica esclusivamente sulla parte del valore che supera
I’Tammontare di 1.500.000 Euro.

F. Imposta di bollo sulle comunicazioni relative ai depositi titoli

L’articolo 23, comma 7, del decreto-legge 6 luglio 2011, n. 98 recante “Disposizioni urgenti per la
stabilizzazione finanziaria” convertito con modificazioni con la legge 15 luglio 2011, n. 111, ha
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introdotto alcune modifiche all’articolo 13 della Tariffa, parte prima, allegata al DPR 26 ottobre
1972, n. 642, volte a stabilire uno specifico trattamento, ai fini del’imposta di bollo, per le
comunicazioni relative ai depositi di titoli inviati dagli intermediari finanziari.

L’'imposta di bollo applicabile alle comunicazioni relative ai depositi di titoli risulta disciplinata dal
nuovo comma 2-ter dell’articolo 13 della Tariffa, oltre che dalle Note 3-bis e 3-ter all’articolo 13.

La nuova disposizione stabilisce che “Le comunicazioni relative ai depositi di titoli inviati dagli
intermediari finanziari ai sensi dell'articolo 119 del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385” sono
soggette al’limposta di bollo nella misura stabilita dalla medesima disposizione, graduata in
funzione del valore complessivo nominale o di rimborso dei titoli detenuti presso ciascun

intermediario finanziario.
In particolare:

0] se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia inferiore a
50.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 34,20 73,80
semestrale 17,10 39,60
trimestrale 8,55 18,45
mensile 2,85 6,15
(ii) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 50.000 euro e inferiore a 150.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 70,00 109,60
semestrale 35,00 54,80
trimestrale 17,50 27,40
mensile 5,83 9,13
iii) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 150.000 euro e inferiore a 500.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 240,00 279,60
semestrale 120,00 139,80
trimestrale 60,00 69,90
mensile 20,00 23,30
(iv) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 500.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 680,00 719,60
semestrale 340,00 359,80
trimestrale 170,00 179,90
mensile 56,67 59,97

A decorrere dal 2013 troveranno applicazione i seguenti importi:

@

se il complessivo valore nhominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia inferiore a

50.000 euro (per questa fascia di valore I'imposta di bollo rimarra invariata):

Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 34,20 73,80

semestrale 17,10 39,60
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trimestrale 8,55 18,45
mensile 2,85 6,15
(i) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 50.000 euro e inferiore a 150.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 230,00 269,60
semestrale 115,00 134,80
trimestrale 57,50 67,40
mensile 19,17 22,47
iii) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 150.000 euro e inferiore a 500.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 780,00 819,60
semestrale 390,00 409,80
trimestrale 195,00 204,90
mensile 65,00 68,30
(iv) se il complessivo valore nominale o di rimborso presso ciascun intermediario sia pari o
superiore a 500.000 euro:
Periodicita di Imposta di bollo applicata per il periodo corrispondente
produzione della | Depositi intestati a persone | Depositi intestati a soggetti
comunicazione fisiche diversi dalle persone fisiche
annuale 1.100,00 1.139,60
semestrale 550,00 569,80
trimestrale 275,00 284,90
mensile 91,67 94,97

La circolare del’Agenzia delle Entrate n. 40 del 4 agosto 2011 ha fornito le prime indicazioni
interpretative della nuova disposizione.

Il citato documento di prassi ha precisato che I'imposta di bollo, secondo gli importi indicati nei
precedenti paragrafi, deve essere applicata per le comunicazioni inviate dalle banche, da Poste
ltaliane e da altri intermediari finanziari che intrattengono con la propria clientela depositi tioli e
cioe rapporti riconducibili alla custodia e al’amministrazione degli stessi, anche quando questi
siano dematerializzati. Si tratta delle comunicazioni periodiche che gli intermediari finanziari sono
tenuti ad inviare alla clientela, almeno una volta I’anno, al fine di fornire una informativa chiara e
completa in merito allo svolgimento del rapporto.

Nel caso di piu rapporti di deposito di titoli intestati al medesimo soggetto, I'imposta di bollo deve
essere corrisposta in relazione a ciascun rapporto. Diversamente, nel caso di depositi cointestati a
piu soggetti, in relazione ai quali viene emessa una unica comunicazione, I'imposta deve essere
assolta una sola volta.

Non sono, invece, soggetti al’imposta di cui al’articolo 13, comma 2-ter, della Tariffa le
comunicazioni che gli intermediari finanziari inviano a soggetti diversi dai propri clienti. Per la
nozione di cliente la citata circolare dell’Agenzia delle Entrate rinvia alla definizione contenuta nel
Provvedimento del Governatore della Banca d’ltalia del 29 luglio 2009, pubblicato sulla G.U. n. 210
del 10 settembre 2009.

L’imposta non €, inoltre, dovuta, ai sensi della nota 3-ter all’articolo 13 della Tariffa, per le
comunicazioni relative ai depositi di titoli dematerializzati di valore complessivo non superiore a
1.000 euro, per le quali trova invece applicazione, nel caso, I'imposta di bollo da 1,81 euro stabilita
dai commi 1 e 2 del medesimo articolo 13 della Tariffa.

La quantificazione del valore dei titoli detenuti deve essere effettuata sulla base del valore
nominale o di rimborso. Nel caso in cui il titolo abbia sia un valore nominale che di rimborso e tali
valori differiscano tra loro, il valore complessivo deve essere determinato in considerazione del
valore nominale. La circolare dell’Agenzia delle Entrate n. 40 del 4 agosto 2011 precisa inoltre che
devono essere considerati per la quantificazione del valore anche i titoli che non presentino né un
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valore di emissione né un valore di rimborso: in tal caso, occorre tener conto del valore di acquisto
dei titoli.

2.15 Ammissione alla negoziazione e modalita di negoziazione delle Azioni di Concambio
2.15.1 Mercati di quotazione

Le azioni ordinarie della Societa sono ammesse alla quotazione ufficiale sul Mercato di Borsa.

Le Azioni di Concambio, in virtu del rilascio del giudizio di equivalenza di cui all’art. 57, comma 1,
lett. d), Regolamento Emittenti da parte di Consob, saranno ammesse alla quotazione presso |l
Mercato di Borsa con il medesimo codice ISIN di quelle in attualmente circolazione.

2.15.2 Altri mercati in cui le azioni saranno quotati

Alla data odierna €& previsto che le azioni ordinarie del Credito Artigiano saranno quotate
unicamente presso il Mercato di Borsa.

2.15.3 Altre operazioni di sottoscrizione o collocamento privato sulle azioni ordinarie
Credito Artigiano

Non sono attualmente previste operazioni di sottoscrizione o collocamento privato.
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3. INFORMAZIONI SUGLI ASSETTI PROPRIETARI

3.1 Informazioni sull’attuale assetto proprietario del Credito Artigiano

Ai sensi dell’art. 1 dello statuto del Credito Artigiano: “la societa fa parte del Gruppo bancario
Credito Valtelinese. In tale qualita, essa e tenuta all’osservanza delle disposizioni che la
capogruppo, nell’esercizio dell’attivita di direzione e coordinamento, emana per I’esecuzione
delle istruzioni impartite dalla Banca d’ltalia nell’interesse della stabilita del Gruppo. Gl
amministratori della Societa forniscono alla capogruppo ogni dato e informazione per

I’emanazione di dette disposizioni”.
L’art. 11 dello statuto, inoltre, prevede che ogni azione da diritto ad un voto.

Alla data del presente Documento di Aggiornamento, i nominativi dei soggetti che - secondo le
risultanze del Libro dei Soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’art. 120 D. Lgs. n. 58
del 24 febbraio 1998, nonché delle vigenti norme in materia di partecipazione al capitale di enti
creditizi - partecipano direttamente o indirettamente in misura superiore al 2% al capitale sociale
sottoscritto sono:

- Credito Valtellinese S.c., con sede sociale in Sondrio, con n. 199.005.571 azioni pari al 69,9%
del capitale sociale;

- Lambriana Fondazione per attivita religiose e caritative, con sede in Milano, per n.
11.520.651 azioni pari al 4,05% del capitale sociale.

Ai sensi dell’art. 2359 del codice civile e tenuto conto di quanto indicato nel Paragrafo che
precede, alla data del presente Documento di Aggiornamento il Credito Artigiano € controllato
dal Credito Valtellinese S.c., che detiene direttamente il 69,9% del capitale sociale.

3.2 Informazioni sulla prevedibile composizione del capitale sociale del Credito
Artigiano alla Data di Efficacia della Fusione

A seguito della Fusione non si realizzeranno cambiamenti significativi nell’azionariato del Credito
Artigiano. In particolare, il Credito Valtellinese manterra il controllo di diritto sul Credito Artigiano
con una partecipazione post fusione di circa il 72% del capitale sociale.

La Fondazione Lambriana per le Attivita Religiose e Caritative disporra di una partecipazione pari
al 3,65% circa del capitale sociale. Non € prevista la stipulazione di accordi di natura parasociale
nell’ambito o per effetto della Fusione.
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4, MOTIVAZIONI DELLA FUSIONE

4.1 Le motivazioni alla base del Progetto di Riassetto

La Fusione rientra, come anticipato (cfr. Capitolo 2, Paragrafo 2.5), nel’ambito del piu ampio
Progetto di Riassetto.

Tale Progetto € propedeutico alla piena attuazione del Piano industriale, approvato in data 22
febbraio 2011, che mira a rafforzare il profilo del Gruppo (i) sia in termini di efficacia commerciale,
al fine incrementare il proprio posizionamento nel’ambito territoriale di riferimento rafforzando |l
ruolo di banca del territorio, (i) sia in termini di efficienza, alla luce del’incremento della capacita
competitiva che si riflette nei livelli prospettici di redditivita.

In particolare, il Progetto di Riassetto e stato ideato e sviluppato sulla base delle seguenti linee
guida strategiche:

Considerazioni di natura economico-industriale

. ridefinizione della strategia di posizionamento e presidio territoriale del Gruppo nelle
regioni del Centro-Nord lItalia;

. valorizzazione dei marchi a maggior “avviamento commerciale” e appeal per la
clientela;

. ulteriore armonizzazione del portafoglio prodotti offerto alla clientela e rafforzamento dei
presidi centralizzati in materia commerciale e di politiche del credito;

. incremento dell’efficienza operativa attraverso la riduzione di costi, connessi in particolare

alle direzioni delle banche incorporate.

Considerazioni di natura organizzativa
. accentramento delle funzioni duplicate, destinando le risorse liberate allo sviluppo
commerciale e incrementando il front to back ratio per accrescere la qualita dei servizi
consulenziali e di supporto offerti alla clientela;

. ridefinizione della struttura del modello commerciale, con listituzione di “aree territoriali”
che operino a supporto dello sviluppo commerciale della rete;
. piena uniformita delle linee guida operative impartite a livello di Gruppo.

Considerazioni di natura finanziaria e prudenziale
. ottimizzazione delle partecipazioni a livello di Gruppo;
. ridefinizione della base sociale complessiva.

4.2 Linee guida dell'integrazione tra le Societa Partecipanti alla Fusione

Le linee guida dell’integrazione tra le societa partecipanti alla Fusione sono rivolte ad una revisione
del modello organizzativo prevalentemente nelle aree del credito ed in riferimento alla funzione
commerciale. Attualmente, gli ambiti credito e commerciale delle banche territoriali sono curati
rispettivamente dalla direzione crediti e dalla direzione commerciale. La revisione del modello
commerciale, a seguito della riorganizzazione societaria, prevede la costituzione di aree territoriali
in staff alla Direzione Generale delle banche territoriali, ciascuna mediamente composta da circa
60 filiali. In particolare, il nuovo disegno commerciale, nel quale si inquadreranno le politiche di
sviluppo a seguito della Fusione, avverra sulla base delle seguenti linee guida:

. individuazione del coordinamento da parte della capogruppo (direzione crediti di
gruppo), anche tramite Deltas (Direzione Mercato e altre strutture di corporate center,
seghatamente in materia di controlli interni);

. applicazione stringente delle linee guida commerciali e operative alle banche del
territorio, che si avvarranno dell’operato delle seguenti unita organizzative, indicate per
livello di prossimita crescente con il territorio: i) aree territoriali; ii) zone commerciali; i) filiali.

A supporto di tale struttura commerciale si € prevista la costituzione di aree territoriali. Il Vice
Direttore Generale con delega commerciale di ciascuna banca del Gruppo sara supportato da
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un servizio di coordinamento commerciale, per I'integrazione e il controllo delle diverse aree
territoriali, che verranno coordinate dunque a livello centralizzato in particolare dal Vice Direttore
Generale della banca con delega in materia commerciale.

Piu in dettaglio, ciascuna area territoriale avra al proprio interno quattro funzioni/unita
organizzative (servizio crediti, servizio commerciale, servizio controlli, servizio reteaperta).

Inoltre, a seguito dell’implementazione della nuova struttura commerciale, verra modificato il
processo del credito, nello sviluppo del work-flow autorizzativo delle pratiche di fido che sara reso
piu efficiente ed efficace; cid nell’ottica di consentire una maggiore vicinanza delle funzioni
commerciali al territorio ed un tempo di risposta piu veloce al cliente.

Inoltre, I’laccentramento in Credito Artigiano delle funzioni svolte da Banca Cattolica e Credito del
Lazio verra realizzato come di seguito rappresentato:

. accentramento delle funzioni del personale (direzione SIOP) e delle segreterie generali di
Banca Cattolica e di Credito del Lazio;

° accentramento delle funzioni della Direzione Crediti di Banca Cattolica e di Credito del
Lazio;

° accentramento delle funzioni della direzione commerciale di Banca Cattolica e di

Credito del Lazio (che confluiranno parzialmente nelle aree territoriali).

4.3 Evoluzione della rete distributiva del Credito Artigiano

In termini di rete distributiva, al termine della Fusione il Credito Artigiano raggiungerebbe un
numero di sportelli pari a n. 167, incrementando quindi di circa il 16% la sua dimensione attuale (n.
144 sportelli), conseguendo una quota di mercato naturale pari a 0,50% del totale sportelli bancari
presenti in Italia e le conseguenti economie di scala estraibili in chiave prospettica dalla Fusione.

A seguito della Fusione, verranno a concentrarsi interamente in Credito Artigiano i presidi detenuti
dal Gruppo nell’area del Lazio.

La Fusione mira dunque a creare, coerentemente con le strategie delineate dal Piano Industriale
2011-2014, un’area di riferimento del Gruppo individuata nel centro Italia nella quale sfruttare
I’avviamento commerciale afferente al marchio del Credito Artigiano e I’efficienza organizzativa e
commerciale di detta banca anche sulla rete delle banche incorporate a seguito dell’operazione
di incorporazione, volto al conseguimento del break-even operativo e produttivo nell’ambito degli
obiettivi definiti dal piano stesso.

In particolare, la nuova struttura territoriale, coadiuvata dal supporto di tipo commerciale
apportato dalle istituende Direzioni territoriali, proseguira nel consolidamento dell’attuale struttura
focalizzando le proprie politiche commerciali su segmenti di clientela tradizionali (tipicamente
famiglie, PMI e affluent), coniugando gli obiettivi di raccolta e gli obiettivi di impiego delineati,
nell’ottica del conseguimento di una quota di mercato sportelli corrispondente all’attuale quota di
mercato naturale espressa nelle aree di riferimento.

In sintesi, il conseguimento del break-even operativo e produttivo si riferisce al miglioramento
dell’efficienza di singole filiali attualmente non performing, al fine di riportarne la quota di mercato
al livello teorico espresso dall’area territoriale di riferimento.
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5.

DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

| seguenti documenti, unitamente ai comunicati stampa divulgati dallEmittente in relazione alla
Fusione, nonché le altre informazioni e gli ulteriori documenti da mettersi a disposizione del
pubblico ai sensi della vigente normativa applicabile, possono essere consultati presso la sede
sociale del Credito Artigiano in Milano, Piazza San Fedele, n. 4:

1.
a)
b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

in relazione al’Emittente e al Gruppo di appartenenza

atto costitutivo;

bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 contenente la relazione della Societa di
Revisione;

bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 contenente la relazione della Societa di
Revisione;

bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 contenente la relazione della Societa di
Revisione;

Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2011,

Presentazione del Piano industriale 2011-2014 di Gruppo;

in relazione alla Fusione

Relazione llustrativa di cui all’articolo 2501-quinquies cod. civ. redatta dal Consiglio di
Amministrazione di Banca Cattolica S.p.A.

Relazione Iillustrativa di cui all’articolo 2501-quinquies cod. civ. redatta dal Consiglio di
Amministrazione di Credito del Lazio S.p.A.

Situazione patrimoniale di Credito artigiano S.p.A. al 31 dicembre 2010 ai sensi dell’art. 2501-
quater cod. civ. (coincidente con il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2010 di cui alla lettera
b)

Situazione patrimoniale di Banca Cattolica S.p.A. al 31 dicembre 2010 ai sensi dell’art. 2501-
quater cod. civ. (coincidente con il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2010)

Situazione patrimoniale di Credito del Lazio S.p.A. al 31 dicembre 2010 ai sensi dell’art. 2501-
guater cod. civ. (coincidente con il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2010)

Relazione dell’esperto comune Reconta Ernst & Young sulla congruita del rapporto di
cambio della fusione per incorporazione di Banca Cattolica in Credito Artigiano, ai sensi
dell’art. 2501-sexies cod. Civ.

Relazione del’esperto comune Reconta Ernst & Young sulla congruita del rapporto di
cambio della fusione per incorporazione di Credito del Lazio in Credito Artigiano, ai sensi
dell’art. 2501-sexies cod. civ.

Documento Informativo del Credito Artigiano relativo ad operazioni di maggiore rilevanza
con parti correlate riguardante la Fusione;

Documento Informativo di Banca Cattolica relativo ad operazioni di maggiore rilevanza con
parti correlate riguardante la Fusione.

Si segnala che la documentazione di cui alle precedenti lettere b), ¢), d), e), f), g), h), ) ) k), ), m),
n) e o) e disponibile in formato elettronico sul sito internet del Gruppo Credito Valtellinese
www.creval.it.
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6. INFORMAZIONI RELATIVE ALLA FUSIONE IN QUANTO POSTA IN ESSERE TRA PARTI CORRELATE

La Fusione €& posta in essere con Banca Cattolica e Credito del Lazio, societa sottoposte,
unitamente al Credito Artigiano, al comune controllo del Credito Valtellinese.

Ai sensi del Regolamento approvato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010, recante
disposizioni in materia di operazioni con parti correlate (il “Regolamento Consob OPC”), la Fusione
rientra dunque tra le operazioni con parti correlate del’Emittente.

Il Credito Artigiano, ai sensi dell’art. 5 del Regolamento Consob OPC, nonché ai sensi dell’art. 14
delle procedure relative alle operazioni con parti correlate di Credito Artigiano S.p.A. approvate
dal Consiglio di Amministrazione in data 24 novembre 2010 (le “Procedure CA OPC”), ha dunque
predisposto un apposito documento informativo relativo alla Fusione (il “Documento Informativo
CA OPC”).

In particolare, il Documento Informativo CA OPC ¢ stato pubblicato, in data 21 aprile 2011, con
riferimento alla deliberazione assunta dal Consiglio di Amministrazione del’Emittente in data 14
aprile 2011 avente ad oggetto I’'approvazione del Progetto di Fusione e I’emissione della Relazione
degli Amministratori CA.

Il Credito Artigiano si avvale del regime di inclusione mediante riferimento del Documento
Informativo CA OPC ai sensi dell’art. 11 della Direttiva 2003/71/CE e dell’art. 28 del Regolamento
(CE) 809/2004. Tale documento €& stato precedentemente pubblicato ed & a disposizione del
pubblico sul sito internet del Credito Artigiano
(http://www.creval.it/investorRelations/operazioniSocietarieGruppoCAl.html ), nonché presso la
sede del Credito Artigiano.

Per completezza, si ricorda che anche Banca Cattolica € soggetta alla disciplina prevista dal
Regolamento Consob OPC. Pertanto, in conformita alle procedure relative alle operazioni con
parti correlate di Banca Cattolica S.p.A. approvate dal Consiglio di Amministrazione in data 25
novembre 2010 (le “Procedure BC OPC”), Banca Cattolica ha provveduto a pubblicare in data 21
aprile 2011 un proprio documento informativo per operazioni di maggiore rilevanza con parti
correlate (il “Documento Informativo BC OPC”).

I Documento Informativo BC OPC & anch’esso disponibile sul sito internet di Banca Cattolica
(http://www.creval.it/investorRelations/operazioniSocietarieGruppoCA1l.html )
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7. PROSPETTIVE DEL CREDITO ARTIGIANO NELL’ESERCIZIO IN CORSO

7.1 Cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettive del’lEmittente

A decorrere dal 30 giugno 2011, data dell’ultima relazione finanziaria dell’Emittente, non si sono
verificati cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettive del’Emittente, anche tenendo conto
degli effetti della Fusione.

In un contesto macroeconomico caratterizzato da incertezza elevata per I’acuirsi dei rischi legati
ad una possibile fase di recessione dell’economia globale e dalla crisi dei debiti sovrani, I’Emittente
esprime prudenti valutazioni sulla restante parte del’anno, con un andamento gestionale
complessivo atteso sostanzialmente coerente, nelle sue principali variabili, con quello evidenziato
nel primo semestre. anche tenendo conto degli effetti della Fusione.

7.2 Tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente
avere ripercussioni significative sulle prospettive del’Emittente

Il Credito Artigiano non € a conoscenza di tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che
potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive del’Emittente per
I’esercizio in corso, anche tenendo conto degli effetti della Fusione.
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8. DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

Il Credito Artigiano S.p.A, con sede legale in Milano, piazza San Fedele n. 4, assume la
responsabilita della completezza e veridicita delle informazioni contenute nel presente Documento
di Aggiornamento.

Il Credito Artigiano S.p.A dichiara che, avendo adottato tutta la ragionevole diigenza a tale
scopo, le informazioni contenute nel Documento di Aggiornamento e nell’Allegata Relazione degli
Amministratori sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano omissioni
tali da alterarne il senso.

I Documento di Aggiornamento € conforme al quello depositato presso Consob in data 22 a
seguito del rilascio del giudizio di equivalenza con nota del 19 ottobre 2011, protocollo n. 11085497.
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B. PROGETTO DI FUSIONE
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“A” Relazione illustrativa di cui all’articolo 2501-quinquies cod. civ. redatta dal Consiglio
di Amministrazione di Credito Artigiano S.p.A.

72



Credito Artigiano S.p.A.

Societa iscritta nel Registro delle Imprese di Milao
Albo delle Banche n. 4440 - Codice ABI 3512

Societa del "Gruppo bancario Credito Valtellinese"

iscritto all'Albo dei Gruppi bancari - cod. n. 52167

Soggetta all'attivita di direzione e coordinamentalel Credito Valtellinese S.C.
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Deposi e al Fondo Nazionale di Garanzia

Codice Fiscale e Partita IVA n. 00774500151

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DEL
CREDITO ARTIGIANO S.P.A.
SUL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI
BANCA CATTOLICA S.P.A. E CREDITO DEL LAZIO S.P.AIN
CREDITO ARTIGIANO S.P.A.

(Al SENSI DELL'ART. 2501QUINQUIESC.C. E DELL'ART. 70 DEL REGOLAMENTO APPROVATO CON
DELIBERAZIONE CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 199980JCCESSIVE MODIFICHE)

14 APRILE 2011



1 |LLUSTRAZIONE DELL'OPERAZIONE E SUOI PROFILI GIURIDICI ..cvuuieiirineererieeseinneeessnneeessnnaaens 3.
2 LEMOTIVAZIONI DELL "OPERAZIONE ...uuiitttueitttnteeesinaeeesinaesesinsesssnnaasessssnaesssnnseessnneesssnnaessnnnns 4
2.1 Linee guida dell'integrazione tra le Societa Partdépanti alla Fusione.........................cccees 4

2.2 Evoluzione della rete diStrDULIVA ...........eueeriiiiiiiiiie e eee e e e e e e e 5
2.3  Obiettivi gestionali delle Societa Partecipanti alk Fusione e programmi formulati per il loro
(odo] g IST=To U] 4= o | (o TSR 6
2.4 Creazione di VAIOTE .........uuiiiiiiii ettt e ettt e e e e e s s s e e e e e e e s et e e e e e e e e e b e 6
3 LE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE......uuiiiiiiiiiiiiie et eeie e et esermi e e e e e e eaa e 7
3.1 La Societa Incorporante — Credito Artigian0o S.P.A........uuuiiiiiiieeeiiiiiie e ereeee e 7
3.2 Le SOCIEtA INCOMPOTANUE ....eeiiiieiiiiiitie et ee ettt e e e ettt e e e e s seranr e e e e e e e e s e bbb b b eeeeaeeeeas 7
4 SITUAZIONI PATRIMONIALI DI FUSIONE  iivuuiicttueeeiinaeeetiaesesieesstnsessnnnasssssnnsesssnnseessnnsenssnnsenes 8
5 VALORIATTRIBUITI A CREDITO ARTIGIANO, BANCA CATTOLICA E CREDITO DEL LAZIO Al FINI
DELLA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO DICAMBIO ...uuuiiirinieeiiiaeiiiieeeetineeeeiinseeesmnseesesnneeeesnnaeeees 9
6  RAPPORTO DI CAMBIO. ...ccttuuueeetettti e eaeeetti e aeeeesasaaaaaaeaeeeessa e e eaeeesban s eaeeessnnnaeeeessnmnnnnnnnns 11
L 200 R [ o1 o o 11 4 o] o 1= PSSP PPUPPPRPPPRPRNS 11
6.2  Criteri di valutazione adottati ed importanza relativa attribuita ..........................ii. 12
6.3 L’applicazione dei criteri di valutazione ........cc...ooviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee e 13
6.4  Sintesi valutative e i rapporti di CONCAMDIO ........uuuuuuiiie e 17
7  PRINCIPALI DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE ..evuuiiiriueietieeeerinseresineeeesneeernnnnness 19
MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI IN CONCAMBIO ....ccuuuuieaiiiiiiaeeeeeeeiiaaeaeeeennnnas 20
DATA DI EFFICACIA DELL 'OPERAZIONE E DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI IN CONCAMBIO
20
10 RIFLESSI CONTABILI DELLA FUSIONE SUCREDITO ARTIGIANO, BANCA CATTOLICA E CREDITO
DEL LAZIO . ettt ettt ettt ettt e et e et e a et e et et e et e een e e ran e e eaan s 20
11 RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE SUCREDITO ARTIGIANO, BANCA CATTOLICA E CREDITO
0] = I .V [ BT PP PP UUPPPPRTIN 21
O R N =T = 1) = T o= SRRSO 21
11.2 DIfferenze di FUSIONE..........ooiiiiiiiii ettt s st e e e e e e e e s s bbb e e e eaa s 21
11.3 Riserve in sosSpensione di IMPOSLA ..........cooiiiiiiiiie e 21
11.4 ReQIME fISCAIE POI 1 SOCH ..uuuuuuiiiie i eeeee ettt mmmmmeeeeesseeeseesseessnnnnneennnes 21
11.5 Imposta di Registro, Ipotecaria € Catastale ..............coovvviiiiiiiiiiiiiieieeeeerereee e 22
12 PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL’ AZIONARIATO RILEVANTE E L’ASSETTO DI CONTROLLO
DEL CREDITO ARTIGIANO A SEGUITO DELL'OPERAZIONE ...uuiivtuiiirtieaetinseeeennsesesnnsesesinssesesnnneeees 22
13 CONSIDERAZIONI IN MERITO ALLA RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESSO.....ccccvuvuuiaeaeeenninnnnnns 22

INDICE



Signori Azionisti,

sottoponiamo alla Vostra attenzione la presentzi@he (di seguito laRelazion€) che illustra,
sotto il profilo giuridico ed economico, il progettli fusione concernente l'incorporazione di Banca
Cattolica S.p.A. ( Banca Cattolicd) e di Credito del Lazio S.p.A. Credito del Lazio” e,
unitamente a Banca Cattolica, I8dcieta Incorporandé) in Credito Artigiano S.p.A. (di seguito
“Credito Artigiano” o “Societa Incorporanté) e, in particolare, i criteri di determinazioneid
rapporti di concambio delle societa interessatecanformita a quanto previsto dall'art. 2501-
qguinquiescod. civ. e dall'art. 70, comma 2, del Regolameayiprovato con deliberazione Consob
n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modiboatdi seguito, il Regolamento Emittentr’).

1 | LLUSTRAZIONE DELL 'O PERAZIONE E SUOI PROFILI GIURIDICI

L’'operazione che si sottopone alla Vostra appravsiconsiste nella fusione per incorporazione di
Banca Cattolica e Credito del Lazio in Credito gidno, ai sensi degli articoli 2501 e seguenti del
codice civile (I'Operazion€ o la “Fusion€). L'Operazione, avendo ad oggetto tre istituti di
credito di cui uno (Credito Artigiano) emittenterushenti finanziari quotati in un mercato
regolamentato italiano, e altresi soggetta allpatizioni del Decreto Legislativo 1° settembre 1993
n. 385 (TUB”), del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 88UIF") e del Regolamento
Emittenti.

In particolare, la Fusione e soggetta all'autorzzaae preventiva da parte di Banca d’ltalia ai sens
dell'art. 57 TUB (I"Autorizzazione”). L'iscrizione del progetto di fusione (il Progetto di
Fusion€) presso i competenti Registri delle Imprese wtvdall’art. 250%er cod. civ. puo avere
luogo, in base a quanto previsto dall’art. 57, carizn TUB, solo dopo il rilascio della suddetta
Autorizzazione.

Le situazioni patrimoniali di fusione di cui alfka2501¢quater cod. civ. sono rappresentate dai
bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010 di CredMtigiano, Banca Cattolica e Credito del Lazio
(insieme, le Societa Partecipanti alla Fusion®d.

La Fusione comportera la successione di Creditmiarto nei rapporti giuridici attivi e passivi di
Banca Cattolica e Credito del Lazio. Ai sensi @etl’57, comma 4, TUB, i privilegi e le garanzie di
gualsiasi tipo, da chiunque prestate o comunqustessi, a favore di Banca Cattolica e Credito del
Lazio, conservano la loro validita e il loro gradenza bisogno di alcuna formalita o annotazione, a
favore della Societa Incorporante.

Ad eccezione delle modificazioni al capitale saeidi Credito Artigiano conseguenti all’emissione
di nuove azioni da assegnare in concambio ai sdadca Cattolica e Credito del Lazio per effetto
della Fusione, non sono previste modificazioni atktuto sociale della Societa Incorporante.

E intenzione delle Societa Partecipanti alla Fusioompletare I'operazione nei tempi tecnici pit
rapidi possibili, previo ottenimento della necess#wutorizzazione. Al riguardo si ricorda che, ai
sensi dell’'art. 57, comma 3, TUB, il termine peypposizione dei creditori, previsto dall'articolo
2503, comma 1, cod. civ., e ridotto a quindici gior

Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito dekioasi riservano, qualora non fosse possibile
procedere in via contestuale all'incorporazioneBdnca Cattolica e Credito del Lazio, di dare
esecuzione alla Fusione anche in forma modularedumgue, di dar corsdi) alla sola
incorporazione, in questa fase, di Banca CattolicaCredito Artigiano, ovverq(ii) alla sola

3



incorporazione, in questa fase, di Credito del daamiCredito Artigiano. In tal caso, le previsioni
del presente Progetto non subiranno modifiche sequelle relative alla mancata partecipazione
alla Fusione di una delle Societa Incorporande |kedaancata attivazione pertanto del relativo
rapporto di concambio nei confronti dei soci.

All’'esito della Fusione, le azioni ordinarie delgdito Artigiano, cosi come risultante dalla Fusione
continueranno ad essere quotate nel mercato tetenzationario (MTA ") organizzato e gestito da
Borsa Italia S.p.A. Borsa Italiana”).

2 LE MOTIVAZIONI DELL 'O PERAZIONE

La Fusione rientra nell’ambito del piu ampio prdgeti riorganizzazione societaria (Pfogetto di
Riassettd o anche Progetto”) approvato dal Consiglio di Amministrazione det@pogruppo in
data 22 febbraio u.s.. Tale Progetto € propedewltzo piena attuazione del piano industriale
approvato in pari data, piano che mira a rafforzlpeofilo del Gruppo sia in termini di efficacia
commerciale, al fine incrementare il proprio pasiEmento nell’ambito territoriale di riferimento
rafforzando il ruolo di banca del territorio, chretermini di efficienza, alla luce dell'incremento
della capacita competitiva che si riflette nei livgrospettici di redditivita. In particolare, il
Progetto di Riassetto é stato ideato e sviluppalta base delle seguenti linee guida strategiche:

Considerazioni di natura economico-industriale

« ridefinizione della strategia di posizionamento resplio territoriale del Gruppo nelle
regioni del Centro-Nord ltalia;

« valorizzazione dei marchi a maggior “avviamento owrciale” eappealper la clientela;

 ulteriore armonizzazione del portafoglio prodoffiecto alla clientela e rafforzamento dei
presidi centralizzati in materia commerciale edlitiche del credito;

« incremento dell’efficienza operativa attraverseithuzione di costi, connessi in particolare
alle direzioni delle banche incorporate.

Considerazioni di natura organizzativa

« accentramento delle funzioni duplicate, destinaneorisorse liberate allo sviluppo
commerciale e incrementandofibnt to back ratioper accrescere la qualita dei servizi
consulenziali e di supporto offerti alla clientela;

« ridefinizione della struttura del modello commelejaon l'istituzione di “aree territoriali”
che operino a supporto dello sviluppo commercialadete;

« piena uniformita delle linee guida operative impeara livello di Gruppo.
Considerazioni di natura finanziaria e prudenziale

e ottimizzazione delle partecipazioni a livello diuppo;
 ridefinizione della base sociale complessiva.

2.1 Linee guida dell'integrazione tra le Societa Parteépanti alla Fusione

Le linee guida dell'integrazione tra le societat@eipanti alla Fusione sono rivolte ad una revigion
del modello organizzativo prevalentemente nelkeatel credito ed in riferimento alla funzione
commerciale. Attualmente, gli ambiti credito e coenoiale delle banche territoriali sono curati
rispettivamente dalla direzione crediti e dallaedione commerciale. La revisione del modello
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commerciale, a seguito della riorganizzazione saGe prevede la costituzione di aree territoriali
in staff alla Direzione Generale delle banche tiemali, ciascuna mediamente composta da circa 60
filiali. In particolare, il nuovo disegno commeri@a nel quale si inquadreranno le politiche di
sviluppo a seguito della Fusione, avverra sullaelobdle seguenti linee guida:

« individuazione del coordinamento da parte dellaogapppo (direzione crediti di gruppo),
anche tramite Deltas (Direzione Mercato e altret&tre dicorporate centersegnatamente
in materia di controlli interni);

« applicazione stringente delle linee guida comméreiaperative alle banche del territorio,
che si avvarranno dell'operato delle seguenti uoi@anizzative, indicate per livello di
prossimita crescente con il territorio: i) areeiteriali; ii) zone commerciali; iii) filiali.

A supporto di tale struttura commerciale si € @tvila costituzione di aree territoriali. 1l Vice
Direttore Generale con delega commerciale di ci@sduanca del Gruppo sara supportato da un
servizio di coordinamento commerciale, per linsegone e il controllo delle diverse aree
territoriali, che verranno coordinate dunque alloveentralizzato in particolare dal Vice Direttore
Generale della banca con delega in materia comaierci

Piu in dettaglio, ciascuna area territoriale avra paoprio interno quattro funzioni/unita
organizzative (servizio crediti, servizio commelejaervizio controlli, servizio reteaperta).

Inoltre, a seguito dellimplementazione della nuastauttura commerciale, verra modificato |l

processo del credito, nello sviluppo aedrk-flow autorizzativo delle pratiche di fido che sara reso
piu efficiente ed efficace; cio nell’'ottica di camgire una maggiore vicinanza delle funzioni
commerciali al territorio ed un tempo di risposia yeloce al cliente.

Inoltre, I'accentramento in Credito Artigiano deflenzioni svolte da Banca Cattolica e Credito del
Lazio verra realizzato come di seguito rappresentat

« accentramento delle funzioni del personale (direzi8IOP) e delle segreterie generali di
Banca Cattolica e di Credito del Lazio;

« accentramento delle funzioni della Direzione CiediitBanca Cattolica e di Credito del
Lazio;

« accentramento delle funzioni della direzione conuiaéz di Banca Cattolica e di Credito
del Lazio (che confluiranno parzialmente nelle aeggtoriali).

2.2 Evoluzione della rete distributiva

In termini di rete distributiva, al termine dellaugtone il Credito Artigiano raggiungerebbe un
numero di sportelli pari a n. 166, incrementandmdjudi circa il 17% la sua dimensione attuale
(n.142 sportelli), conseguendo una quota di mercatwrale pari a 0,50% del totale sportelli
bancari presenti in Italia e le conseguenti ecoeodiiscala estraibili in chiave prospettica dalla
Fusione. A seguito della Fusione, verranno a cdnaesiinteramente in Credito Artigiano i presidi
detenuti dal Gruppo nell'area del Lazio.

L’Operazione mira dunque a creare, coerentememdecstrategie delineate dal piano industriale
2011-2014, un’area di riferimento del Gruppo induata nel centro Italia nella quale sfruttare
'avviamento commerciale afferente al marchio de¢dto Artigiano e I'efficienza organizzativa e
commerciale di detta banca anche sulla rete delfete incorporate a seguito dell’Operazione,
volto al conseguimento dbleak-everoperativo e produttivo nell’ambito degli obiettafiniti dal
piano stesso.

In particolare, la nuova struttura territorialeadauvata dal supporto di tipo commerciale apportato
dalle istituende aree territoriali , proseguira cahsolidamento dell’attuale struttura focalizzamelo
proprie politiche commerciale su segmenti di ckdmttradizionali (tipicamente famiglie, PMI e

5



affluent) coniugando gli obiettivi di raccolta e gli obieitdi impiego delineati, nell'ottica del
conseguimento di una quota di mercato sportelligondente all’attuale quota di mercato naturale
espressa nelle aree di riferimento.

2.3 Obiettivi gestionali delle Societa Partecipanti all Fusione e programmi formulati per
il loro conseguimento

Piu in particolare, la Fusione e finalizzata atémimento di una piena integrazione di Banca
Cattolica e Credito del Lazio all'interno del Grupgon I'obiettivo di:

 rafforzare il ruolo di tali realta a supporto atimomia dei territori di insistenza attraverso
I'ulteriore armonizzazione del portafoglio prodatfiferto alla clientela, accompagnato da
un rafforzamento dei presidi centralizzati in m@e@ommerciale e di politiche del credito;

« estrarre sinergie di ricavo attraverso I'ampliaroedel presidio territoriale della Banca
risultante dalla Fusione nelle aree di insistenz8ahca Cattolica e Credito del Lazio,
sfruttando I'avviamento commerciale del marchiceerliodalita operative / organizzative
del Credito Artigiano per portare la produttivitdaeredditivita delle reti sportelli acquisite
a regime nell’arco del piano industriale 2011-2014;

e estrarre sinergie di costo attraverso I'accentramanterno di parte del personale delle
Societa Incorporande per le attivita amministratvEutilizzo del restante personale per
incrementare lo sviluppo commerciale della reteharper accrescere la qualita dei servizi
consulenziali e di supporto offerti alla clientela.

2.4  Creazione di valore

Alla luce di quanto esposto, I'Operazione potra portare il conseguimento di importanti sinergie
di costo e di ricavo, per effetto tra I'altro deigicrementi di produttivita e per il pieno utilizzielle
fabbriche prodotto del Gruppo.

Si segnala che il conseguimento delle sinergieodiace stato, prudenzialmente, ipotizzato pari a
zero per il 2011 per poi tendere al pieno consegoim a partire dall’esercizio 2013. |l
conseguimento delle sinergie di ricavo € statoigipstto nel tempo con una piena realizzazione
nell’esercizio 2014.

Per l'efficace implementazione della Fusione eospaeventivato un monte spese da considerarsi
one/offe quindi non ripetibili pari a circa € 2,0 milioripotizzate prudenzialmente interamente
spesate nell’esercizio 2011.

L’'impostazione strategica dell’Operazione consitierahe si inquadra comunque nel piu ampio
alveo del piano industriale 2011-2014, consenipdatizzare con riferimento alle aree territoriati i
cui insistono le banche oggetto di fusione un pnp@ beneficio derivante della crescita della
capacita di “fare banca”. Tale beneficio puo esseinato in una sostanziale maggiore capacita di
impiego della Societa Incorporante, ascrivibila @bmbinazione dei seguenti effetti principali:

- efficientamento della struttura della liquidita,echi riflette, anche con riguardo dettami alle
norme di Basilea 3, in una maggiore capacita djam credito;

« incremento della disponibilita patrimoniale, anatwrelata all’efficientamento della struttura
fiscale del Gruppo.



3 LE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

3.1 La Societa Incorporante — Credito Artigiano S.p.A.

La Societa Incorporante € una societa per azioni sgme in Milano, Piazza San Fedele n. 4,
capitale sociale di Euro 284.791.360,00.

Le azioni ordinarie del Credito Artigiano sono neigbe sul MTA organizzato e gestito da Borsa
Italia e sono contraddistinte dal codice ISIN ITO0B0769.

L'oggetto sociale di Credito Artigiano € il seguentl. La Societa ha per oggetto la raccolta del
risparmio tra il pubblico e I'esercizio del crediteelle sue varie forme.

2. La Societa pud compiere, con l'osservanza d#fiposizioni vigenti e previo ottenimento delle
autorizzazioni occorrenti, tutte le operazioni edervizi bancari e finanziari consentiti, nonché
ogni altra operazione strumentale o comunque casmasraggiungimento dello scopo sociale.

Il capitale sociale del Credito Artigiano, sullaskbadelle risultanze del libro soci e delle
comunicazioni effettuate, risulta, alla data debpdile 2011, risulta suddiviso come segue:

Azionisti % sul capitale
sociale ordinario

Credito Valtellinest 69,8%

Altri azionisti 30,2%

Alla data della presente relazione non risultanges stati comunicati patti parasociali ai sensi
dell'art. 122 TUIF aventi ad oggetto azioni Credétdigiano.

Il Consiglio di Amministrazione del Credito Artigia, in data 14 aprile 2011, ha deliberato di
sottoporre all’assemblea straordinaria dei sodypsiinatamente alla necessaria autorizzazione da
parte di Banca d’ltalia, un aumento del capitale@ae, in forma gratuita, per un ammontare pari a
Euro 28.479.136,00 mediante incremento del vatorainale delle azioni da Euro 1,00 ad Euro
1,10, da attuarsi prima della data di efficacidad€lusione con utilizzo parziale e imputazione a
capitale delle riserve da rivalutazione Atimento Gratuito”).

3.2 Le Societa Incorporande

3.2.1 Banca Cattolica S.p.A.

Banca Cattolica € una societa avente strumentinfiaa diffusi tra il pubblico in misura
significativa ai sensi dell’art. 116 TUIF e di quauprevisto dall’art. 2 bis Regolamento Emittenti.

Banca Cattolica ha sede in Montefiascone (Viterbeg, Cardinal Salotti, n. 6 e capitale sociale di
Euro 1.644.328,84 diviso in numero 634.876 azi@hivadlore nominale di 2,59 euro cadauna.

L'oggetto sociale di Banca Cattolica e il seguefifie:La Societa ha per oggetto la raccolta del
risparmio e I'esercizio del credito nelle sue vdoeme.

2. Essa pud compiere, con l'osservanza delle di@pos vigenti, tutte le operazioni ed i servizi

bancari e finanziari consentiti, ivi compreso I'eseio delle attivita di intermediazione mobiliare,

nonché ogni altra operazione strumentale e comurmpmessa al raggiungimento dello scopo
sociale.

3. La Societa puo emettere obbligazioni conforméenalhe disposizioni normative vigefiti.



Il capitale sociale di Banca Cattolica, sulla bdske risultanze del libro soci e delle comunicazio
effettuate, risulta, alla data del 14 aprile 2Qdsylta suddiviso come segue:

Azionisti % sul capitale
sociale ordinario

Credito Valtellinest 83,3%

Altri soci 16,7%

Alla data della presente relazione non risultarsees stati comunicati patti parasociali aventi ad
oggetto azioni Banca Cattolica.

In data 15 marzo 2011 il Creval ha promosso, asisdell’art. 102, comma 1, TUIF, un’offerta
pubblica di acquisto volontaria (DPA BC") finalizzata all’acquisto di tutte le n. 105.9@Zioni
ordinarie della sua controllata Banca Cattolica g@ndi sua titolarita.

Alla data della presente relazione € in corsorlitieautorizzazione di Consob alla pubblicazionk de
documento informativo relativo allOPA BC. In ogoaso, il trasferimento delle azioni di Banca
Cattolica all'offerente per effetto dell’adesionE@PA BC interverra prima della data di efficacia
della Fusione. L'OPA BC non ha dunque alcun effestdl'iter della Fusione ovvero sulla
determinazione dei relativi rapporti di concambio.

3.2.2 Credito del Lazio S.p.A.

Credito del Lazio e una societa pere azioni com sedrrosinone, Piazzale de Mattheis n. e capitale
sociale di Euro Euro 180.000, suddiviso in n. 6.000 azioni ordinarie da nominali Euro 0,03.

L’oggetto sociale di Credito del Lazio € il segueritl. La Societa ha per oggetto la raccolta del
risparmio e l'esercizio del credito nelle sue vaioeme. Essa puo compiere, con l'osservanza delle
disposizioni vigenti, tutte le operazioni ed i senbancari e finanziari consentiti, ivi compreso
'esercizio delle attivitd di intermediazione maaik,nonché ogni altra operazione strumentale o
comunque connessa al raggiungimento dello scopalsoc

2. La Societa puo emettere obbligazioni conformeéenaite vigenti disposizioni normatie

Il capitale sociale di Credito del Lazio, sulla &adelle risultanze del libro soci e delle
comunicazioni effettuate, risulta, alla data debpdile 2011, risulta suddiviso come segue:

Azionisti % sul capitale
sociale ordinario

Credito Valtellinest 53,6%

Azioni proprie 1,2%

Altri soci 45,2%

4 SITUAZIONI PATRIMONIALI DI FUSIONE

Le situazioni patrimoniali di fusione di cui altaR501¢guaterdel codice civile sono rappresentate
dai bilanci di esercizio al 31 dicembre 2010 dSlteieta Partecipanti alla Fusione (&tuazioni
di Riferimento”).



5 VALORI ATTRIBUITIA CREDITO ARTIGIANO , BANCA CATTOLICA E CREDITO DEL LAZIO Al
FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL  RAPPORTO DI CAMBIO

L’integrazione tra Credito Artigiano e Banca Cadttalnonché Credito del Lazio sara realizzata
mediante l'incorporazione in Credito Artigiano diala Cattolica e di Credito del Lazio ed
emissione da parte della Societa Incorporante dvewazioni ordinarie da assegnare agli azionisti
delle due Societa Incorporande in cambio dellerazibqueste ultime annullate.

Pertanto, i Consigli di Amministrazione delle SdaiePartecipanti alla Fusione debbono
determinare i rapporti di cambio, cioe il numeraadioni ordinarie Credito Artigiano da assegnare
(i) agli azionisti di Banca Cattolica per ciascuaaione della medesima Banca Cattolica da
annullare, e (ii) agli azionisti di Credito del iaper ciascuna azione dello stesso Credito deblLaz

da annullare.

Per le valutazioni necessarie ai fini della deteamione del rapporto di cambio, il Consiglio di
Amministrazione del Credito Artigiano si € avvalsella consulenza e della collaborazione
dell'advisorindipendente Equita SIM S.p.A. (Rdvisor”).

A loro volta, le Societa Incorporande si sino asealdel supporto di un propriadvisor
indipendente e segnatamente della societa Dekartsncial Advisory Services S.p.A..

Come indicato nel successivo paragrafo 6, le mébgodi valutazione applicate hanno portato ad
identificare i seguenti intervalli di valore peli@ze delle Societa Partecipanti alla Fusione.

Credito Artigiano

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 3,82 4,33
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 1,09 2,05
Transazioni precedenti confrontabili (€) 2,55 6,22
Banca Cattolica
Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 76,51 86,40
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 21,33 44,22
Transazioni precedenti confrontabili (€) 43,31 B39,




Credito del Lazio

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 11,86 12,69
Metodologie di controllo
Multipli di borsa* (€) 4,65 6,20
Transazioni precedenti confrontabili (€) 13,27 8,4
* non sono stati applicati i multipli P/E in quaritobanca
risulta essere in perdita sia nel 2010 che nel @& in lieve
utile nel 2012.

Di seguito, inoltre, si riassumono i rapporti dind@o risultati dall’applicazione delle diverse
metodologie di valutazione illustrati nel succesgparagrafo 6.

Credito Artigiano / Banca Cattolica

Metodologia principale Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 17,67x — 22,62x

Metodologie di controllo

Multipli di borsa 16,02x — 30,07x

Transazioni precedenti confrontabili 15,14x — 20,59x

Credito Artigiano / Credito del Lazio

Metodologia principale Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 2,74x — 3,32x

Metodologie di controllo

Multipli di borsa 2,27x — 3,85x

Transazioni precedenti confrontabili 2,13x — 2,90x

Il Consiglio di Amministrazione, alla luce dellerderazioni sviluppate nel successivo paragrafo
6, condivise e fatte proprie le valutazioni dellAsbr, tenuto conto del profilo strategico
dell'operazione determina, nell’ambito delle prepautonome valutazioni, i rapporti di concambio
nella fusione per incorporazione di Banca Cattaficaredito del Lazio in Credito Artigiano in:
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* n. 20 azioni ordinarie Credito Artigiano del vaonominale di Euro 1,10 ciascuna
(post Aumento Gratuito), per ogni azione ordinadiaBanca Cattolica del valore
nominale di Euro 2,59 ciascuna,;

* n. 3 azioni ordinarie Credito Artigiano del valareminale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito), per ogni azione ordinaria di dit@ del Lazio del valore nominale
di Euro 0,03 ciascuna.

Non sono previsti conguagli in denaro.

Credito Artigiano procedera ad effettuare un aumaenindibile del proprio capitale sociale da Euro
313.270.496,00 (post Aumento Gratuito) fino adnusssimo di Euro 346.802.148,00, mediante
emissione di massimo n. 30.483.320 azioni ordindiae nominali Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito), da riservare in via esclusivaeavizio del concambio azionario relativo alla
Fusione, con esclusione del diritto di opzione dagionisti del Credito Artigiano (IleAzioni in
Concambia@’).

Resta inteso che, ai fini della determinazione’'edtto ammontare del capitale sociale di Credito
Artigiano, cosi come risultante dalla Fusione, svrd tener conto dell’eventuale annullamento
senza concambio di azioni ordinarie Banca Cattolic&redito del Lazio detenute da Credito
Artigiano, cosi come delle eventuali azioni progtégenute da Banca Cattolica e Credito del Lazio.

6 RAPPORTO DI CAMBIO

6.1 Introduzione

Il Consiglio di Amministrazione del Credito Artigia, con il supporto dell’Advisor, ha proceduto
ad effettuare la valutazione delle Societa Paréetipalla Fusione con I'ottica di esprimere una
stima relativa dei valori delle stesse, dando pnemza allomogeneita e alla comparabilita dei
criteri adottati. Le considerazioni e le stime @mite nella presente relazione vanno unicamente
intese in termini relativi e con riferimento limita alla specifica Operazione in oggetto. Le
conclusioni esposte nella presente Relazione s@saté sul complesso delle indicazioni e
valutazioni in essa contenute. Le metodologie diuteazione ed i conseguenti valori economici
delle Societa Partecipanti alla Fusione sono stdividuati al solo scopo di indicare un intervallo
di valori per l'individuazione dei rapporti di cambritenuti congrui ai fini del’Operazione ed in
nessun caso le valutazioni sono da considerardi gossibili indicazioni di prezzo di mercato o
di valore, attuale o prospettico, in un contest@idio da quello in esame.

La data di riferimento delle valutazioni coincidencquella della presente Relazione sulla base
dell’'assunzione e condizionatamente al fatto cHgpeeodo intercorrente tra le ultime situazioni
patrimoniali disponibili per ciascuna delle banduggetto di valutazione e la data della presente,
non si siano verificati eventi tali da modificane modo significativo il profilo patrimoniale,
economico e finanziario delle banche stesse. Laazmbne economica e patrimoniale di
riferimento delle Societa Partecipanti alla Fusierguella al 31 dicembre 2010.

La valutazione di Credito Artigiano, di Banca Cht® e di Credito del Lazio si & basata sulla
seguente documentazione:

» Bilancio di esercizio di Banca Cattolica al 31 ditee 2009 e Bilancio di esercizio di
Banca Cattolica al 31 dicembre 2010, quest'ultiayaprovato dallassemblea dei soci del
13 aprile 2011;
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» Bilancio di esercizio di Credito del Lazio al 31ceimbre 2009 e Bilancio di esercizio di
Credito del Lazio al 31 dicembre 2010, quest’ultiapprovato dall’assemblea dei soci del
14 aprile 2011;

» Bilancio di esercizio di Credito Artigiano al 31cdimbre 2009 e Bilancio di esercizio del
Credito Artigiano al 31 dicembre 2010, quest’ultinapprovato dall’assemblea dei soci in
data 14 aprile 2011,

« Dati economici e patrimoniali prospettici di Credifrtigiano per gli anni 2011 — 2015
(approvati in data 14 aprile 2011 dal ConsigliddAciministrazione di Credito Artigiano);

« Dati economici e patrimoniali prospettici di Ban€attolica per gli anni 2011 — 2015
(approvati in data 14 aprile 2011 dal Consigli?A\diministrazione di Banca Cattolica);

» Dati economici e patrimoniali prospettici di Crexdilel Lazio per gli anni 2011 — 2015
(approvati in data 14 aprile 2011 dal Consigli®A\diministrazione di Credito del Lazio);

Inoltre sono stati utilizzati dati e informazionilblicamente disponibili ed in particolare dati e
informazioni raccolti attraverso Borsa Italianactset e Mergermarket.

Le considerazioni contenute nella presente Relazsomo riferite alle condizioni di mercato,
regolamentari ed economiche esistenti applicabdbatesto dell’Operazione e valutabili sino alla
data della redazione della stessa.

6.2 Criteri di valutazione adottati ed importanza relad attribuita

Le valutazioni effettuate, sono finalizzate ad sspre una stima comparativa dei valori dei
capitali economici di Credito Artigiano e Banca ©hta e di Credito Artigiano e Credito del
Lazio e sono coerenti ai seguenti principi:

A. Stime di Valore Relativo: secondo un principio consolidato nella prassi \aiuh € stato
privilegiato il principio di omogeneita relativacenfrontabilita dei criteri di valutazione applicat

Le valutazioni, pertanto, assumono significato loeb profilo relativo e non possono essere
messe a confronto con prezzi di mercato o prezaiedsione, né possono essere considerate
rappresentative di una valutazione assoluta estasée di alcuna delle societa oggetto di analisi.

B. Ottica Stand-Alone: richiamando un altro principio della prassi valivatconsolidata per
operazioni di fusione, sono state adottate le nodbgike sotto esposte in ipotesi di autonomia
operativa di ciascuna delle banche oggetto di s&alahe (ossia, ignorando I'impatto di eventuali
sinergie e costi straordinari derivanti dal'Opeocae).
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In linea con quanto previsto dalla miglior prasalutativa a livello nazionale ed internazionale
per il settore bancario, nella determinazione dsliama comparativa del capitale economico di
Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito detioa si e fatto riferimento, avuto riguardo alle
caratteristiche proprie delle stesse, alla tip@aogji attivita e ai mercati di riferimento in cui le
stesse operano, ai seguenti metodi di valutazione:

- quale metodologia valutativa principale, Metodo dussi di Dividendi Attualizzati
(“Dividend Discount Model’, “DDM”), nell’accezione delExcess Capital

- quali metodologie valutative di controllo, “Metodi@i Multipli di Borsa” e “Metodo delle
Transazioni Precedenti Confrontabili”.

Nell'applicazione dei suddetti metodi, sono staiesiderate le caratteristiche ed i limiti impliciti
in ciascuno di essi, sulla base della prassi vihat@rofessionale normalmente seguita nel settore
bancario. Tali elementi, inoltre, dovranno esseo@swerati come parte inscindibile di un
processo di valutazione unico e, pertanto, I'andks risultati ottenuti con ciascuna metodologia
dovra essere letta alla luce della complementacieasi crea con gli altri criteri nell’ambito dnu
processo valutativo unitario.

Stante la situazione economica e di mercato attsiaderitenuto quindi che la metodologia del
DDM meglio permetta I'identificazione di un valoezonomico delle Societa Partecipanti alla
Fusione in quanto si basa sulle stime economigbegrenoniali future, e quindi sulle potenzialita,
delle stesse. Per contro, i metodi dei Multipli Borsa e delle Transazioni Precedenti
Confrontabili, risentono degli andamenti volatiéigrezzi di Borsa, degli effetti dei recenti event
di natura macroeconomica sulle situazioni econoenifihanziarie delle societa incluse nel
campione e delle situazioni specifiche in cui vergeffettuate le operazioni di M&A.

L’adozione di un unico metodo principale ha comaiaria non necessita di indicare I'importanza
relativa attribuita ai metodi utilizzati per la daninazione del concambio.

Ai fini della determinazione del valore economicelld Societa Partecipanti alla Fusione non
sono stati utilizzati i prezzi di borsa in quaniulta quotato esclusivamente il Credito Artigiano.

6.3 L’applicazione dei criteri di valutazione

Dividend Discount Model “DDM”

I DDM determina il valore di un’azienda in funziemlel flusso di dividendi che si stima essa sia
in grado di generare in chiave prospettica. Nellidpecie, il metodo utilizzato € il DDM nella
variante ‘Excess Capitd) in base al quale il valore economico di una sticdel settore bancario
e pari alla sommatoria dei seguenti elementi:

— valore attuale dei flussi di cassa futuri generall’arco di un determinato orizzonte
temporale di previsione e distribuibili agli azismi mantenendo un livello di
patrimonializzazione ottimale, coerente con leutini dettate in materia dalle autorita di
vigilanza e compatibile con I'evoluzione attesdelattivita (D);

— valore attuale di una rendita perpetua definitdasodse di un dividendo sostenibile per gli
esercizi successivi al periodo di previsione egplicoerente con upay-out ratio(rapporto
dividendo / utile netto) che rifletta una redditiva regime sostenibile{érminale Valu&o
“TVH).
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Il valore economico di una societa secondo il metddl DDM nella version&xcess Capitaé
stimato attraverso 'applicazione della seguentmida:

[& D TV
W= LZ;‘ (1+Ke)' ¥ (1+Ke)" }

Dove:
W = Valore Economico della societa;

TV = Terminal Value pari al valore della societd nell'anno successltultimo anno di
previsione analitica dei flussi di dividendo;

D; = flusso di dividendo potenzialmente distribuibihell’anno t del periodo di previsione
analitica;

n = numero di anni di previsione analitica dei $iusi dividendo;
Ke = tasso di sconto, pari al costo del capitatss{ of equitydella societa;
g = tasso di crescita dei flussi di dividendo oitygeriodo di previsione analitica.

Nell'applicazione del DDM sono identificabili le geenti fasi:

A. Previsione analitica dei flussi di dividendo @atialmente distribuibili su un orizzonte
temporale identificato;

B. Determinazione del tasso di scontpekdel tasso di crescita g;

C. Calcolo del valore attuale dei flussi di dividemell'orizzonte di previsione analitica e calcolo
sintetico del Terminal Value.

Ai fini della presente relazione, si € ipotizzateabg intervallo temporale per la determinazione
analitica dei flussi di dividendo il periodo 201045, oltre al quale il valore delle Societa
Partecipanti alla Fusione € stato calcolato sitdetente tramite iTerminal Value

La stima dei flussi di dividendo potenzialmentetritisiibili nel periodo 2011 — 2015 é stata
effettuata nell'ipotesi che le Societa Partecipaalla Fusione mantengano un livello di
patrimonializzazione ritenuto adeguato a suppoetdm sviluppo futuro e coerente con gli
obiettivi di medio termine contenuti nei rispettsuiluppi economico-patrimoniali, identificato in
un rapporto patrimonio di base su attivita ponaepari al 7% Tier 1 ratio).

Il tasso di sconto dei flussi di dividendo corrisge al rendimento richiesto che gli investitori
qualificati richiederebbero per investimenti altiai con profilo di rischio comparabile. Esso
rappresenta, dunque, il rendimento atteso delalepili rischio proprio delle Societa Partecipanti
alla Fusione (costo del capitaleost of equity

Coerentemente con la prassi valutativa, tale t&sstato calcolato utilizzando il modello del
Capital Asset Pricing“CAPM™). Secondo il CAPM, il costo del capitale € detarato come
dalla seguente formula:

Ke:(rf +,3eta><Mr)

Dove:
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— r; = tasso di rendimento di un investimento privordichio isk fregd. Tenuto conto
dell'intervallo temporale di riferimento, e statesanto quale tasso privo di rischio il
rendimento BTP a 10 anni emesso dal governo l@ljad oggi pari al 4,77%);

— Peta= coefficiente di correlazione tra il rendimentdedtivo del titolo della societa oggetto
di analisti e il rendimento complessivo del merdaditaferimento. lIfeta misura la volatilita
di un titolo rispetto a un portafoglio rappresentatlel mercato (stimato in 1,01);

- M, =il c.d. premio che un investitore qualificatechiede in caso di investimento sul
mercato azionario rispetto al tasso di rendimermigopdi rischio ¢isk premiun). Tale
premio al rischio e stato stimato — sulla baseediesstoriche di lungo periodo — pari al
4,5%.

| flussi di dividendo analiticamente determinatil'irgervallo temporale 2011-2015 sono stati
attualizzati utilizzando come tasso di sconto #toodel capitale delle Societa Partecipanti alla
Fusione.

Il Terminal Valuee stato calcolato applicando al flusso di dividepdtenzialmente distribuibile
al termine del periodo di previsione analiticadaniula della rendita perpetua crescente secondo
il fattore di crescita g (stimato nel 2%).

Il rapporto di cambio determinato applicando il DEMstato sottoposto ad analisi di sensitivita al
fine di valutare I'impatto sullo stesso di, traltta, variazioni di ipotesi relative dlier 1 ratioe al
tasso di crescita g.

Il metodo in oggetto prevede la stima dei flussiddiidendi oltre I'orizzonte temporale di
previsione analitica dei piani delle Societa Paptati alla Fusione.

L’applicazione del DDM porta ad identificare unantallo di valori economici per azione pari a €

3,82 — 4,33 per Credito Artigiano, € 76,51 — 86p#&d Banca Cattolica e € 11,86 — 12,69 per
Credito del Lazio ed un intervallo di rapporti cingbio pari a 17,67 — 22,62 azioni Credito

Artigiano per ogni azione Banca Cattolica e 2,73132 azioni Credito Artigiano per ogni azione

Credito del Lazio.

Metodo dei Multipli di Borsa

Il Metodo dei Multipli di Borsa & basato sull’arslidelle quotazioni di Borsa di un campione di
societa comparabili a quelle oggetto di valutazidrede metodo si basa sull’assunto generale che
in un mercato efficiente ed in assenza di movimgpéiculativi, il prezzo di Borsa delle azioni di
una societa rifletta le aspettative del mercatoacir tasso di crescita degli utili futuri ed ilagio

di rischio ad esso associato.

L’'applicazione del Metodo dei Multipli di Borsaaiticola nelle seguenti fasi:

A. Selezione del campione di riferimento;
B. Determinazione dell'intervallo temporale di rifeento;

C. Identificazione dei rapporti fondamentali (i .coaultipli) ritenuti significativi e rappresentativ
per ciascuna societa da valutare;

D. Determinazione del livello dei parametri prosigetrilevanti delle societa rappresentate nel
campione e calcolo dei multipli;
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E. Identificazione dell'intervallo di multipli e suapplicazione alla societa oggetto di valutazione,
determinando un intervallo di valori per la societédesima.

Il grado di affidabilita di questo metodo di valzitane dipende da un appropriato adattamento del
metodo stesso alla specifica valutazione in oggetto

Data la natura di tale metodo, risulta particolartaecritica l'affinita, da un punto di vista
operativo e finanziario, tra le societd incluse campione di riferimento e quelle oggetto di
valutazione. La significativita dei risultati efatti, estremamente dipendente dalla confrontabilit
del campione. L'impossibilita pratica di identifreasocieta omogenee sotto ogni profilo induce a
determinare i tratti ritenuti piu significativi péa costruzione del campione di confronto e a
selezionare di conseguenza le aziende comparabitlazione ai criteri prescelti. 1 titoli delle
societa prescelte devono inoltre presentare un lguado di liquidita e non riguardare societa i
cui corsi potrebbero essere influenzati da paditaituazioni contingenti.

Ai fini della presente analisi, si € selezionatocampione di banche italiane di media dimensione
I cui prezzi presentino caratteristiche di sigrifigita considerate elevate.

Ai fini del calcolo del valore di Borsa delle sa@ienserite nel campione é stato utilizzato 'utliim
prezzo disponibile in data 6 Aprile 2011.

Per ciascuna delle Societa Partecipanti alla Fessopra indicate si € proceduto al calcolo di una
serie di rapporti, o multipli, ritenuti significati per I'analisi secondo tale criterio. La scelta d
questi multipli & stata effettuata sulla base dedleatteristiche proprie del settore bancario &adel
prassi di mercato secondo la quale particolareaiiea € attribuita ai seguenti rapporti:

- Rapporto Prezzo/Utili ProspetticiRI'E");
- Rapporto Prezzo/Patrimonio Nettd®(BV");
- Rapporto Prezzo/Patrimonio Netto Tangibi{te?/TBV”).

Il TBV e stato calcolato rettificando il patrimonietto stimato al 31 dicembre 2010 delle societa
considerate per tenere conto di una serie di posteteriali rettificative, di cui la piu importante
e la deduzione degli avviamenti.

Con riferimento ai dati di utili storici e prospettper il 2010, 2011 e 2012 utilizzati nella
presente analisi in relazione alle societa inchedecampione, sono state utilizzate le stime fernit
da FactSet espressive del consenso presso gktafiainziari (‘Consensuy).

In relazione alle Societa Partecipanti alla Fusi@omo stati utilizzati i dati economici e
patrimoniali prospettici delle Societa Partecipatia Fusione per gli anni 2011 — 2015.

La rilevanza dei rapporti fondamentali calcolataescelta dell'intervallo da applicare alle societa
oggetto della presente relazione avvengono in lmaseonsiderazioni qualitative circa la
significativita dei multipli ottenuti e le caratistiche reddituali e patrimoniali delle societa
oggetto di valutazione.

L’applicazione del Metodo dei Multipli di Borsa parad identificare un intervallo di valori
economici per azione pari a € 1,09 — 2,05 per @eflrtigiano, € 21,33 — 44,22 per Banca
Cattolica e € 4,65 — 6,20 per Credito del Laziauadntervallo di rapporti di cambio pari a 16,02

1 Patrimonio Netto che non include gli avviamenti iscritti a bilancio
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— 30,07 azioni Credito Artigiano per ogni azionenBa Cattolica e 2,27 — 3,85 azioni Credito
Artigiano per ogni azione Credito del Lazio.

Metodo delle Transazioni Precedenti Confrontabili

Il metodo delle Transazioni Precedenti Confrontabibasato sull’analisi dei valori relativi ad un
campione di operazioni di acquisizione ritenute parabili al’Operazione oggetto di analisi.

Al fine di definire il campione di riferimento corambile sono state analizzate le principali
operazioni di acquisizione tra societa a partife2@@8 in Italia nell’ambito del settore bancario,
selezionando quelle ritenute comparabili al’Opeyae in base ai seguenti criteri:

— Operazioni che avessero ad oggetto la maggioragizzaditale sociale;
— Operazioni amichevoli;
— Esclusione dei casi in cui una delle contropantsaea in difficolta operative o finanziarie.

L’applicazione del Metodo delle Transazioni Precgd€onfrontabili porta ad identificare un
intervallo di valori economici per azione pari 2865 — 6,22 per Credito Artigiano, € 43,31 —
109,83 per Banca Cattolica e € 13,27 — 15,48 pedi€@r del Lazio ed un intervallo di rapporti di
cambio pari a 15,14 — 20,59 azioni Credito Artigigser ogni azione Banca Cattolica e 2,13 —
2,90 azioni Credito Artigiano per ogni azione Ctedlel Lazio.

6.4 Sintesi valutative e i rapporti di concambio

Ferme restando le considerazioni e assunzioni sypdenziate, sulla base delle analisi effettuate
secondo i criteri sopra descritti si € pervenusiegjuenti risultati:

Credito Artigiano

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 3,82 4,33
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 1,09 2,05
Transazioni precedenti confrontabili (€) 2,55 6,22
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Banca Cattolica

Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 76,51 86,40
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 21,33 44,22
Transazioni precedenti confrontabili (€) 43,31 B39,
Credito del Lazio
Metodologia principale

Min Max
Dividend Discount Model (€) 11,86 12,69
Metodologie di controllo
Multipli di borsa (€) 4,65 6,20
Transazioni precedenti confrontabili (€) 13,27 8.4

Rapporti di cambio Credito Artigiano / Banca Cattolica

Metodologia principale

Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 17,67 — 22,62
Metodologie di controllo

Multipli di borsa 16,02 — 30,07
Transazioni precedenti confrontabili 15,14 — 20,59

Rapporti di Cambio Credito Artigiano / Credito del Lazio

Metodologia principale

Rapporto di cambio

Dividend Discount Model 2,74 -3,32
Metodologie di controllo

Multipli di borsa 2,27 - 3,85
Transazioni precedenti confrontabili 2,13-2,90
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All'esito del processo valutativo e del confrontaggionato fra gli esiti ottenuti dall'applicazione
dei differenti metodi valutativi selezionati, teautonto della rilevanza data al DDM quale
metodologia di valutazione per la determinazioneagporto di cambio e tenuto anche conto del
lavoro svolto dall’Advisor, il Consiglio di Amminigazione del Credito Artigiano, all’esito delle
negoziazioni intervenute, ha definito i seguemip@ti di cambio:

* n. 20 azioni ordinarie Credito Artigiano del valareminale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito), per ogni azione ordinaria di BarCattolica del valore nominale di
Euro 2,59 ciascuna,;

* n. 3 azioni ordinarie Credito Artigiano del valoreminale di Euro 1,10 ciascuna (post
Aumento Gratuito), per ogni azione ordinaria di dit@ del Lazio del valore nominale
di Euro 0,03 ciascuna.

Non sono previsti conguagli in denaro.

7 PRINCIPALI DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE

Le valutazioni alle quali il Consiglio di Amminisizione di Credito Artigiano, anche con
I'assistenza ed il supporto di Equita in qualitdidéancial advisor devono essere considerate alla
luce di taluni limiti e difficolta di valutazioneoene di seguito evidenziato.

Si e assunto che i dati previsionali, le stime prt@ezioni di carattere finanziario utilizzatefii
della determinazione dei valori economici di Ba@attolica e di Credito del Lazio siano state
elaborate secondo criteri di ragionevolezza. Talii goresentano per loro natura elementi di
incertezza e soggettivita dipendenti dall’effettirealizzazione delle ipotesi e delle assunzioni
utilizzate nella formulazione delle previsioni. Nehassume alcuna responsabilita in relazione a
tali dati, né in relazione alle fonti di proveniendelle medesime.

Si é fatto affidamento sul fatto che la documemiagi ricevuta e utilizzata rifletta con

accuratezza, veridicita e completezza eventuaioriatli rischio in capo a Banca Cattolica e a
Credito del Lazio tra cui quelli derivanti da diriti terzi, contenzioso in corso o potenziale,
ispezioni da parte di Autoritd e che non vi siaatii fo atti precedenti o successivi alla data di
riferimento ultima di detta documentazione conwbithe possano far sorgere diritti di terzi,
contenziosi o altre conseguenze che abbiano uriteffeegativo rilevante sulla situazione
finanziaria e/o patrimoniale delle altre Societé&apanti alla Fusione.

Inoltre:

— lanalisi & stata condotta considerando Creditoighaho, Banca Cattolica e Credito del
Lazio in condizioni di normale funzionamento, inoiesi di continuitd aziendale e
autonomia operativa, senza sostanziali mutamergiediione e alla luce degli elementi di
previsione ragionevolmente ipotizzabili;

— ai fini dell'applicazione delle metodologie di védzione di mercato sono stati utilizzati dati
puntuali per la determinazione dei prezzi di bodsaCredito Artigiano e del campione
selezionato e stime da Consensus per la deterrmmeziei dati operativi del campione
selezionato;

— non si e in possesso di informazioni diverse rigpatquelle pubblicamente disponibili in
relazione al lancio dell'Offerta Pubblica di Acquasvolontaria da parte di Creval sulle
azioni di Banca Cattolica non in suo possesso (£6,del capitale sociale) comunicato al
mercato in data 15 marzo 2011.
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8 M ODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONIIN CONCAMBIO

La Fusione verra attuata mediante annullamentoas@&encambio di azioni ordinarie Banca
Cattolica e Credito del Lazio eventualmente dewndd Credito Artigiano, cosi come delle
eventuali azioni proprie detenute da Banca Catd@i€redito del Lazio.

Le Azioni in Concambio di nuova emissione, che savanegoziate sul’MTA al pari delle azioni
ordinarie Credito Artigiano attualmente in circaolaze, saranno messe a disposizione degli aventi
diritto secondo le modalita proprie delle azionim@gerializzate accentrate presso la Monte Titoli
S.p.A.

9 DATA DI EFFICACIA DELL 'OPERAZIONE E DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI IN
CONCAMBIO

Gli effetti della Fusione, ai sensi dell’art. 256, comma 2, cod. civ., decorreranno dalla data
dell'ultimo giorno del mese in cui sara avvenutaltima iscrizione nel Registro delle Imprese
dell'atto di fusione, ovvero dalla diversa data caga indicata nell’atto medesimo (IRdta di
Efficacia della Fusioné).

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 2581, comma 1, n, 6 cod. civ., le operazioni effettuate
dalle Societa Incorporande saranno imputate ahditedella Societa Incorporante a decorrere dalla
Data di Efficacia della Fusione. Gli effetti fiscdella Fusione decorreranno dalla Data di Effiaaci
della Fusione.

10 RIFLESSI CONTABILI DELLA FUSIONE sU CREDITO ARTIGIANO , BANCA CATTOLICA E
CREDITO DEL LAZIO

L’'Operazione in esame da punto di vista contabileeanfigura, in coerenza con i principi
internazionali IAS/IFRS, quale operazione c.dnder common contrgl tale fattispecie rende,
pertanto, inapplicabile il disposto normativo délRS 3.

Alla luce di quanto sopra il perfezionamento coiéatlel’Operazione potrebbe avvenire sulla base
sulla base dei valori storici risultanti dal bilamdelle incorporate ovvero dei valori storici isunti

dal Bilancio Consolidato. Infatti, sulla base deligsposizioni contenute in “Orientamenti
preliminari Assirevi in tema di IFRS (OPI N. 1) p&ssibile chelg attivita nette siano trasferite ai
valori risultanti dal bilancio consolidato alla datdel trasferimento (ove questi valori siano
disponibili) dell’entita controllante comune delntita che realizzano 'aggregazione, in quanto,
data l'appartenenza sia dell’entita acquirente cliequella acquisita al medesimo gruppo, la
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continuita suddetta puo essere riferita ai valoiflessi nel bilancio consolidato del soggetto che
controlla le parti della transazione’Pertanto, sulla base di tale disposizione, ifgeonamento
contabile della fusione di Banca Cattolica e diditeedel Lazio si basera sul criterio opzionale per
cui la continuita dei valori storici sara da inters&l quella risultante nella situazione contabile
consolidata.

11 RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE SU CREDITO ARTIGIANO , BANCA CATTOLICA E
CREDITO DEL LAZIO

111 Neutralita fiscale

Ai fini delle imposte sui redditi, 'operazione flisione, a norma dell’art. 172 del Testo Unico
delle Imposte sui Redditi, approvato con D.P.Rd22mbre 1986, n. 917, e fiscalmente neutra
e, quindi, non costituisce realizzo o distribuziahlusvalenze o minusvalenze dei beni delle
societa fuse, comprese quelle relative alle rimaeenil valore di avviamento. In particolare,

per quanto attiene alla posizione della Societeorparante si segnala che le eventuali
differenze di fusione non concorrono a formareddito e non assumono in alcun altro modo
rilevanza fiscale.

11.2 Differenze di Fusione

Le differenze di Fusione non concorrono a formaeeldito imponibile della Societa
Incorporante essendo fiscalmente non rilevanti.

11.3 Riserve in sospensione di imposta

Sussistendo riserve in sospensione d’'imposta téissalo in caso di distribuzione (riserva di
rivalutazione monetaria di cui all'art. 1 co. 46876 della L. 266/2005) in capo alle Societa
Incorporande, I'Incorporante provvedera a ricostiun presenza dei presupposti di cui all'art.
172, comma 5, del D.P.R 22 dicembre 1986, n. 917.

Dalla data in cui avra effetto la Fusione, Credittigiano subentrera negli obblighi e nei diritti
di Banca cattolica e di Credito del Lazio relatiarte alle imposte sui redditi.

11.4 Regime fiscale per i soci

In capo ai soci, il concambio delle partecipazidetenute nelle Societa Incorporande non
costituisce realizzo dei titoli stessi, concretgnuiattosto, una mera sostituzione dei titoli delle
Societa Incorporande (che verranno annullati piettefdella Fusione) con i titoli della Societa
Incorporante. In altri termini, indipendentementl’dmersione di un eventuale plusvalore
commisurato alla differenza tra il valore di codgle azioni sostituite ed il valore corrente di
guelle ricevute, e da escludersi ogni rilevanzalitedle del concambio in capo ai soci.
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11.5 Imposta di Registro, Ipotecaria e Catastale

Ai fini delle imposte indirette, la Fusione costsite operazione esclusa dall’ambito applicativo
dell'l.V.A., ai sensi dell'art. 2, comma 3, let), del D.P.R. n. 633/1972. Secondo tale norma,
infatti, non sono considerati cessioni rilevantifiai Iva i passaggi di beni in dipendenza di
fusioni di societa. Tale atto, pertanto € soggatfoimposta di registro nella misura di Euro
168,00 ai sensi dell’art. 4, lettera b) della pantiena della tariffa allegata al D.P.R. 26 aprile
1986, numero 131. Anche ai fini delle imposte ipaté e catastale &€ espressamente prevista la
tassazione in misura fissa di Euro 168,00, risgattente dagli art. 4 della tariffa allegata al
D.Lgs. 31 ottobre 1990, n. 347 e art. 10, secomaonca, del D.Lgs. 31 ottobre 1990, n. 347.

12 PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL ’'AZIONARIATO RILEVANTE E L 'ASSETTO DI
CONTROLLO DEL CREDITO ARTIGIANO A SEGUITO DELL 'O PERAZIONE

A seguito della Fusione non si realizzeranno cameéidi significativi nell’azionariato del Credito
Artigiano. In particolare, il Credito Valtellineseanterra il controllo di diritto sul Credito
Artigiano.

La percentuale di capitale sociale del Creditoghatio che sara detenuta dalla controllante Credito
Valtellinese ad esito della Fusione dipenderd, dto, dal numero di adesioni allOPA BC.

13 CONSIDERAZIONI IN MERITO ALLA RICORRENZA DEL DIRITTO DI RECESSO

La Fusione non determinera l'insorgenza di untdirdi recesso né ai sensi dell'art. 2437 cod. civ.,
né ai sensi di altre disposizioni di legge. Si ma in particolare, che la Societa Incorporante e
Societa Incorporande hanno il medesimo oggett@boeisono tutte societa per azioni.

Ai sensi dell’art. 2501 sexies cod. civ., un espardmune designato dal Tribunale di Milano
emettera la propria relazione sulla congruita deporti di concambio. La relazione dell’esperto
sara messa a disposizione unitamente alla restimcigmentazione prevista dall’art. 2501 septies
cod. civ..

Milano, 14 aprile 2011

Il Consiglio di Amministrazione - Credito Artigiar®.p.A.
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
in
CREDITO ARTIGIANO S.p.A.
di
BAaNcA CATTOLICA S.p.A.
edi

CREDITO DEL LAzZIO S.p.A.

Redatto ai sensi dell’art. 2501ter del codice civile

PREMESSE

A norma degli artt. 2501er e seguenti del codice civile, i consigli di ammstrazione
di Credito Artigiano S.p.A. (di seguito,Ctedito Artigiano” o “CA” ovvero la
“Societa Incorporant¢ o I Incorporante”), Banca Cattolica S.p.A. Banca
Cattolica” o “BC”) e Credito del Lazio S.p.A. Credito del Lazio” o “CdL” e,
unitamente a Banca Cattolica, [8dcieta Incorporandé o le “Incorporande”) hanno
redatto ed approvato il presente progetto di fusi¢ih “Progetto di Fusioné o il
“Progettd’) concernente la fusione per incorporazione ind@eeArtigiano di Banca
Cattolica e di Credito del Lazio (l&Usiong€).

Le societa interessate dalla Fusione appartengdnd@rappo bancario Credito
Valtellinese (Gruppo Creval” o “Gruppo”) e, in particolare, sono tutte controllate in
via diretta e di diritto dalla capogruppo Creditalillinese S.c. Creval”).

La Fusione si inserisce nel contesto del nuovod®&trategico 2011 — 2014 del Gruppo
Creval (il “Pianad’) approvato in data 22 febbraio 2011 dal considli@amministrazione
della capogruppo e, per gli aspetti di propria cetepza, anche dal consiglio di
amministrazione del Credito Artigiano sia in paaial sia in data 8 marzo 2011.

Il Piano prevede, tra l'altro, un progetto di rieite societario (il Progetto di
Riassettd) del Gruppo Creval chesi pone, quali obiettivi prioritari, la ridefinizie
dellassetto societario e della rete degli sparteton una precisa suddivisione
territoriale delle competenze tra le principali tla@ del Gruppo e una significativa



semplificazione dell’articolazione del Gruppo, ettt propedeutici a conseguire
obiettivi di efficienza e redditivita.

In questo contesto, come gia comunicato al meicadata 22 febbraio 2011, sono state
individuate, in particolare e tra I'altro, due ogeoni di natura straordinaria volte al
conseguimento degli obiettivi sopra ricordati, emgzioni che saranno sottoposte, oltre
che alle decisioni dei competenti organi sociah, ¢ui le assemblee straordinarie di
Credito Artigiano, di Banca Cattolica e di Credittel Lazio, all’approvazione
preventiva da parte di Banca d’ltalia -, vale adir

Fusione CA Fusioni finalizzate all'incorporazione in Creditdrtigiano di Banca
Cattolica, di Credito del Lazio e di Cassa di Rrspa di Fano S.p.A.
(“Carifano”) e successivo scorporo di un ramo di azienda astgpdai
soli sportelli di Carifano operanti nelle regioniakéhe e Umbria a
beneficio di una banca di nuova costituziordybva Carifanao”).

Fusione CV Fusione per incorporazione in Creval di Bancal'Aeigianato e
dell'Industria S.p.A. (BAI"), di Credito Piemontese S.p.A.Gfedito
Piemontesé) e di Bancaperta S.p.A.BA”).

Quanto alla Fusione CA, tenuto conto della duratidiitér previsto per I'ottenimento
dell'autorizzazione all’attivita bancaria per NuoCarifano, piu articolato rispetto a
guello previsto per un’operazione di fusione, dcstpotizzato di procedere dapprima
alla Fusione di cui al presente Progetto.

Solo successivamente al rilascio della predettar@abzione all’attivita bancaria a
favore di Nuova Carifano, si potra poi completdrprogetto industriale, incorporando
anche Carifano in Credito Artigiano conferendo,testualmente, a Nuova Carifano, il
ramo d’azienda di Carifano composto dai soli sploid@eranti nelle regioni Marche e
Umbria (la ‘Fusione CA-Carifanad’).

Ad esito del Progetto di Riassetto, subordinatttadinimento di tutte le richieste

autorizzazioni da parte dellAutorita di Vigilanza alle necessarie deliberazioni,

pertanto, le banche territoriali del Gruppo Crevalome riassunto anche graficamente

nella tavola che segue — saranno:

() lacapogruppo Creval, attiva nel Nord Italia;

(i) il Credito Artigiano, attivo nelle aree di iadiamento storico del Nord e banca di
riferimento del Gruppo per il Centro ltalia;

(i) Nuova Carifano, operante nelle regioni Mareh&mbiria;

(iv) Credito Siciliano S.p.A., attivo in Sicilia.
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1. SOCIETA PARTECIPANTI ALL 'OPERAZIONE DI FUSIONE

1.A—SOCIETA INCORPORANTE

Denominazione e forma giuridica

Credito Artigiano S.p.A.

Societa iscritta nel Registro delle Imprese di kdan. 00774500151

Albo delle Banche n. 4440 - Codice ABI 3512

Societa del "Gruppo bancario Credito Valtellineisetitto all'Albo dei Gruppi bancari -
cod. n. 5216.7

Soggetta all'attivita di direzione e coordinametheb Credito Valtellinese S.C.
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Dépas al Fondo Nazionale di
Garanzia

Codice Fiscale e Partita IVA n. 00774500151




Sede Sociale
Il Credito Artigiano ha sede legale in Milano, PiazSan Fedele n. 4, dove e anche
ubicata la Direzione Generale.

Oggetto sociale

L'oggetto sociale di Credito Artigiano, ai sensil@eticolo 4 dello statuto sociale, € |l
seguente: I. La Societa ha per oggetto la raccolta del rispar tra il pubblico e
I'esercizio del credito nelle sue varie forme.

2. La Societa pud compiere, con l'osservanza ddiposizioni vigenti e previo
ottenimento delle autorizzazioni occorrenti, tueeoperazioni ed i servizi bancari e
finanziari consentiti, nonché ogni altra operazisteumentale o comunque connessa al
raggiungimento dello scopo socidle.

Informazioni sul capitale sociale

L’attuale capitale sociale del Credito ArtigianaiéEuro 284.791.360 diviso in numero
di 284.791.360 azioni da 1 euro cadauna. |l Coiwsidjl Amministrazione del Credito
Artigiano, in data 14 aprile 2011, ha peraltro bletato di sottoporre allassemblea
straordinaria dei soci, subordinatamente all’aaizazione da parte di Banca d’ltalia, un
aumento del capitale sociale, in forma gratuitay pp ammontare pari a Euro
28.479.136,00 mediante incremento del valore nalaidelle azioni da Euro 1,00 ad
Euro 1,10, da attuarsi prima della data di effiaasella Fusione con utilizzo parziale e
imputazione a capitale delle riserve da rivalutagi@Aumento Gratuito”).

Alla data del 14 aprile 2011 il capitale socialeGiedito Artigiano risulta suddiviso
come segue:

- Credito Valtellinese: 69,8%

- Altri soci: 30,2%

Le azioni ordinarie del Credito Artigiano sono ne@be sul mercato telematico
azionario (MTA ") organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p:Bofsa Italiana”) e
sono contraddistinte dal codice ISIN ITO001070769.

1.B—SOCIETA INCORPORANDE

1.B.1 Banca Cattolica

Denominazione e forma giuridica

Banca Cattolica S.p.A.

Societa iscritta nel Registro delle Imprese di Hiten. 00092910561

Albo delle Banche n. 2634 - Codice ABI 5060.9

Societa del "Gruppo bancario Credito Valtellinesetitto all'’Albo dei Gruppi Bancari
- cod. n. 5216.7

Soggetta all'attivita di direzione e coordinametheb Credito Valtellinese S.C.
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Dépas al Fondo Nazionale di
Garanzia

Codice Fiscale e Partita IVA 00092910561




Sede Sociale
Banca Cattolica ha sede legale in Montefiascon&e(bd), Via Cardinal Salotti, n. 6,
dove e anche ubicata la Direzione Generale.

Oggetto sociale

L’oggetto sociale di Banca Cattolica, ai sensi’ddicolo 4 dello statuto sociale, € il
seguente: 1. La Societa ha per oggetto la raccolta del rispar e l'esercizio del
credito nelle sue varie forme.

2. Essa puo compiere, con l'osservanza delle dizipos vigenti, tutte le operazioni ed i
servizi bancari e finanziari consentiti, ivi compee I'esercizio delle attivita di
intermediazione mobiliare, nonché ogni altra opévae strumentale e comunque
connessa al raggiungimento dello scopo sociale.

3. La Societa pud emettere obbligazioni conforméeaitie disposizioni normative
vigent'.

Informazioni sul capitale sociale

L’attuale capitale sociale e di Euro 1.644.328,84sd in numero 634.876 azioni del
valore nominale di 2,59 euro cadauna.

Alla data del 14 aprile 2011 il capitale sociald€i risulta suddiviso come segue:

- Credito Valtellinese S.C.: 83,3%

- Altri soci: 16,7%

Banca Cattolica € una societa avente strumentnfiaa diffusi tra il pubblico in
misura significativa ai sensi dell’'art. 116 D.Lgd febbraio 1998, n. 58 e di quanto
previsto dall’art. 2 bis regolamento approvato al&bnsob con deliberazione n. 11971
del 14 maggio 1999.

1.B.2 Credito del Lazio

Denominazione e forma giuridica

Credito del Lazio S.p.A.

Societa iscritta nel Registro delle Imprese di Fraise n. 00134180603

Albo delle Banche n. 3300 - Cod. ABI 03300

Societa del "Gruppo bancario Credito Valtellinesetitto all'’Albo dei Gruppi Bancari
- cod. n. 5216.7

Soggetta all'attivita di direzione e coordinamenhed Credito Valtellinese S.C.
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Dépas al Fondo Nazionale di
Garanzia

Codice Fiscale e Partita IVA 00134180603

Sede Sociale
Credito del Lazio ha sede legale a Frosinone, Blaa#e Matthaeis, n. 41, dove e anche
ubicata la Direzione Generale.



Oggetto sociale

L'oggetto sociale di Credito del Lazio, ai sensil’ddicolo 4 dello statuto sociale, € il
seguente: I. La Societa ha per oggetto la raccolta del rispar e l'esercizio del

credito nelle sue varie forme. Essa pud compieos, llosservanza delle disposizioni
vigenti, tutte le operazioni ed i servizi bancarifieanziari consentiti, ivi compreso
'esercizio delle attivita di intermediazione mahaik, nonché ogni altra operazione
strumentale o comunque connessa al raggiungimegito sicopo sociale.

2. La Societa puo emettere obbligazioni conforméeneasile vigenti disposizioni

normative.

Informazioni sul capitale sociale

L’attuale capitale sociale & di Euro 180.000, suddiin n. 6.000.000 azioni ordinarie
da nominali Euro 0,03

Alla data del 14 aprile 2011 il capitale socialeCdiL risulta suddiviso come segue:

- Credito Valtellinese S.C.: 53,6%

- Altri soci: 45,2%

- Azioni proprie: 1,2%

2. MODIFICHE ALL 'ATTO COSTITUTIVO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

In relazione alla Fusione, 'assemblea del Crefitiigiano deliberera un aumento del
capitale sociale mediante emissione di massime rume0.483.320 nuove azioni
ordinarie (le Azioni in Concambid’) da riservare in concambio agli attuali azioniti
Banca Cattolica e di Credito del Lazio (glhZionisti Destinatari delle Azioni in
Concambid’), di cui: (i) massime n. 12.697.520 nuove aziordinarie da riservare in
concambio agli attuali azionisti di Banca Cattolei) massime n. 17.785.800 nuove
azioni ordinarie da riservare in concambio agliaitazionisti di Credito del Lazio
Tenuto conto che I'’Aumento Gratuito non comporteraissione di nuove azioni
ordinarie Credito Artigiano e che la sua esecuziorierverra prima della data di
efficacia della Fusione ai sensi dell’art. 296l4;comma 2, del codice civile, le Azioni
in Concambio avranno valore nominale di Euro 1,88auna. Resta inteso che qualora
’Aumento Gratuito non dovesse trovare esecuziaimagdalla data di efficacia della
Fusione, le Azioni di Concambio che verranno asatggagli Azionisti Destinatari delle
Azioni in Concambio avranno valore nominale di Eliro

Fatte salve le modificazioni di cui sopra, lo statgociale della Societa Incorporante
non subira modificazioni rispetto a quello approvdall'assemblea straordinaria dei
soci del Credito Artigiano in data 14 aprile 2011.

Il testo dello statuto sociale che sara adottatla @&ocieta Incorporante post Fusione,
subordinatamente al rilascio delle necessarie i@asmioni da parte di Banca d’ltalia,
viene riportato sub allegato “A” al presente proget ne costituisce parte integrante.



3. RAPPORTO DI CAMBIO

| bilanci civilistici al 31 dicembre 2010 di CredifArtigiano, Banca Cattolica e Credito

del Lazio sono stati assunti quali situazioni patmiali ai sensi e per gli effetti di cui

all'articolo 2501¢uaterdel codice civile.

| rapporti di cambio sono stati determinati nebggenti misure:

. n. 20 nuove azioni ordinarie Credito Artigiano dehlore nominale, post
Aumento Gratuito, di Euro 1,10 ciascuna, per ogmnoree ordinaria di Banca
Cattolica del valore nominale di Euro 2,59 cias¢guna

. n. 3 nuove azioni ordinarie di Credito Artigianol dealore nominale, post
Aumento Gratuito, di Euro 1,10 ciascuna, per ogiwrge ordinaria di Credito del
Lazio del valore nominale di Euro 0,03 ciascuna;

Non sono previsti conguagli in denaro.

4. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI

A seguito del perfezionamento della Fusione, I'hpocoante procedera alla data di
efficacia della fusione:

. al’emissione di massime n. 12.697.520azioni ondtnada nominali, post
Aumento Gratuito, Euro 1,10, da attribuire aglicemsti di Banca Cattolica sulla
base del relativo rapporto di concambio sopra sitdic

. al’emissione di massime n. 17.785.800azioni ondtnada nominali, post
Aumento Gratuito, Euro 1,10, da attribuire aglicasti di Credito del Lazio sulla
base del relativo rapporto di concambio sopra atdic

. all’'annullamento senza concambio di tutte le azmmlinarie Banca Cattolica e
Credito del Lazio eventualmente detenute da CreMitigiano, cosi come delle
eventuali azioni proprie detenute da Banca CataicCredito del Lazio ai sensi
dell'art. 2504ter del codice civile.

Le Azioni in Concambio di nuova emissione, che savanegoziate sullMTA al pari
delle azioni ordinarie Credito Artigiano attualmenn circolazione, saranno messe a
disposizione degli Azionisti Destinatari delle Aaion Concambio secondo le modalita
proprie delle azioni dematerializzate accentragsgwo la Monte Titoli S.p.A..



5. DECORRENZA DELLA PARTECIPAZIONE AGLI UTILI DELLE AZIONI CREDITO
ARTIGIANO ASSEGNATE IN CONCAMBIO

Le azioni ordinarie Credito Artigiano che saranmoesse al servizio del concambio
delle azioni Banca Cattolica e Credito del Lazidedate dagli Azionisti Destinatari

delle Azioni in Concambio avranno godimento dabéhnaio 2011, al pari di quelle in
circolazione alla data di efficacia della Fusione.

6. DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE

Gli effetti della Fusione, ai sensi dell'art. 256#%, comma 2, cod. civ., decorreranno
dalla data dell'ultimo giorno del mese in cui sa@enuta l'ultima iscrizione nel
Registro delle Imprese dell’atto di fusione, ovvelala diversa data che sara indicata
nell'atto medesimo (laData di Efficacia della Fusioné).

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 2564, comma 1, n, 6 cod. civ., le
operazioni effettuate dalle Societa Incorporandears® imputate al bilancio della
Societa Incorporante a decorrere dalla Data dc&dfa della Fusione. Gli effetti fiscali
della Fusione decorreranno dalla Data di Effical@ba Fusione.

7. TRATTAMENTI EVENTUALMENTE RISERVATI A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI E
Al POSSESSORI DI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONI

Non sono previsti trattamenti particolari riservafparticolari categorie di soci ovvero a
possessori di titoli diversi dalle azioni.

8. VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI

Nessun vantaggio particolare e previsto a favogti denministratori delle societa
partecipanti alla fusione.

9. INFORMATIVA

La documentazione richiesta dall'art. 25€dptiescod. civ. sara messa a disposizione
dei soci nei tempi previsti dalla normativa appbibe.

* * *

Credito Artigiano, Banca Cattolica e Credito dekioasi riservano, qualora non fosse
possibile procedere in via contestuale all'incogzavne di Banca Cattolica e Credito
del Lazio, di dare esecuzione alla Fusione anchdalaorsd(i) alla sola incorporazione
di Banca Cattolica in Credito Artigiano, ovvefig alla sola incorporazione di Credito
del Lazio in Credito Artigiano.



Qualora si procedesse alla fusione per incorponazitel Credito Artigiano della sola

Banca Cattolica, o del solo Credito del Lazio, selmle modalita descritte nel presente
Progetto, il relativo rapporto di concambio rimaimaariato €, come sopra precisato ai
precedenti paragrafi 2 e 3 del presente Progeéttmymero di Azioni in Concambio da

emettere a servizio della fusione saranno: (i) massn. 12.697.520, qualora si

procedesse alla sola incorporazione di Banca @atod (i) massime n. 17.785.800,
gualora si procedesse alla sola incorporazioneetli® del Lazio.

Sono fatte salve variazioni, integrazioni, aggioneati anche numerici al presente
Progetto di Fusione ed allo Statuto della Societéorporante qui allegato, quali
consentiti dalla normativa od eventualmente rideie®ll’Autorita di Vigilanza ovvero
in sede di ulteriori controlli di legge.

Milano/Montefiascone/Frosinone, 14 aprile 2011

Allegati:

“A”: Statuto sociale di Credito Artigiano post Fase

Credito Artigiano S.p.A.
f.to Aldo Fumagalli Romario

Banca Cattolica S.p.A.
f.to Valter Pasqua

Credito del Lazio S.p.A.
f.to Silvio Bagiotti
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ALLEGATO A

CREDITO ARTIGIANO Societa per Azioni

Sede in Milano - piazza San Fedele n. 4

Codice fiscale e iscrizione al Registro Impres@dv.74500151

Albo delle Banche n. 4440

Societa del Gruppo Bancario Credito Valtellinese

(Albo dei gruppi bancari n. 5216.7)

Soggetta all’attivita di direzione e coordinamedéb Credito Valtellinese S.c.

Approvato dall’Assemblea straordinaria del ......

Modificato dalle Assemblee straordinarie del 9 ging 947, 6 marzo 1948, 24 agosto 1948,
4 marzo 1950, 14 maggio 1952, 6 aprile 1957, 19eaft®58, 21 marzo 1959, 9 aprile
1960, 16 novembre 1960, 16 gennaio 1965, 24 febbl868, 22 settembre 1971, 23
settembre 1972, 28 dicembre 1973, 27 novembre 1®T4glio 1976, 21 aprile 1977, 26
aprile 1978, 26 aprile 1982, 16 gennaio 1988, 2idul988, 27 marzo 1990, 21 febbraio
1995, 24 ottobre 1995, 26 marzo 1996, 23 aprilé19% marzo 1998, 23 febbraio 1999, 28

maggio 1999, 5 aprile 2004, 28 giugno 2007, 20rdloe 2007, 15 aprile 2009, 14 aprile
2011.
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ALLEGATO A

STATUTO
DENOMINAZIONE, SEDE, DURATA E OGGETTO DELLA SOCIETA
Articolo 1

1. E' costituita una Societa per Azioni con la deimazione di: "CREDITO ARTIGIANO - Societa
per Azioni".

2. La Societa fa parte del Gruppo bancario Credititellinese.

3. In tale qualita essa e tenuta all’osservanzéde daéisposizioni che la Banca capogruppo,
nell’esercizio dell’attivita di direzione e coordimento, emana per I'esecuzione delle istruzioni
impartite dalla Banca d'ltalia nell'interesse dedtabilita del gruppo. Gli amministratori della

Societa forniscono alla capogruppo ogni dato ermézione per I'emanazione delle disposizioni.

Articolo 2
1. La Societa ha sede in Milano, Piazza San Fedele

2. Con deliberazione del Consiglio di Amministramoessa puo istituire e sopprimere, in Italia e
all'estero, filiali e rappresentanze, previo otteemto delle necessarie autorizzazioni.

Articolo 3

1. La durata della Societa é fissata sino al 3rdire 2100 e potra essere prorogata per
deliberazione dell’Assemblea Straordinaria.

Articolo 4

1. La Societa ha per oggetto la raccolta del rispatra il pubblico e I'esercizio del credito nelle
sue varie forme.

2. La Societa pud compiere, con l'osservanza délgosizioni vigenti e previo ottenimento delle
autorizzazioni occorrenti, tutte le operazioni exivizi bancari e finanziari consentiti, nonchéiog
altra operazione strumentale o comunque connesagglingimento dello scopo sociale.

CAPITALE SOCIALE — AZIONI
Articolo 5
1. Il patrimonio sociale € costituito:
1) dal capitale sociale;
2) dalla riserva legale;
3) da ogni altra riserva.

2. Nell'ambito del patrimonio sociale puo essergititto con apposita deliberazione un patrimonio
autonomo ai sensi del D. Lgs. 21.4.1993 n. 124jceessive integrazioni o modificazioni, nonché
dell'Articolo 2117 del Codice Civile.

Articolo 6

1. Il capitale sociale e di eu®6.802.148&diviso in numero dB15.274.680azioni dal,10 euro
cadauna.

2. Esso puo essere aumentato con deliberazionasselimblea Straordinaria.
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ALLEGATO A

3. Le azioni sono nominative e sono indivisibili. @ssono creare categorie di azioni fornite di
diritti diversi con deliberazione dell’Assembleaa®tdinaria.

Articolo 7

1. La qualita di socio importa I'adesione all'attistitutivo, allo Statuto e a tutte le deliberazion
dell’Assemblea anche anteriori all'acquisto di tplelita.

2. Il domicilio di ogni socio, per quanto riguardauoi rapporti con la Societa, & quello risultante
dal libro dei soci.

3. Il diritto di recesso € esercitabile dai sodoswei casi previsti da norme inderogabili di leggk
e in ogni caso escluso nel caso di proroga delfatdwella Societa e di modifica e rimozione di
vincoli alla circolazione delle azioni.

ASSEMBLEA
Articolo 8

1. L'Assemblea regolarmente convocata rappreséamevdrsalita dei soci. Le sue deliberazioni,
prese in conformitd della legge e dello Statutoblighno tutti i soci, ancorché assenti o
dissenzienti.

2. Lo svolgimento dell’Assemblea é disciplinatar®lche dalle disposizioni di legge e di statuto,
dallo specifico Regolamento d’Assemblea approvatbAssemblea dei Soci.

Articolo 9

1. L’Assemblea e convocata dal Consiglio di Amntiaizione nei casi previsti dalla legge presso la
sede sociale o in altro luogo, purché in ltaliadraete avviso pubblicato sul sito Internet della
societa nonché con le altre modalita previste dadlante normativa.

2. L’Assemblea potra essere altresi convocata chiesta del Collegio Sindacale, ai sensi
dell'Articolo 151, secondo comma, del D. Lgs. 24988 n. 58.

3. Il Consiglio di Amministrazione deve convocavéskemblea senza ritardo quando ne abbiano
fatto richiesta scritta, precisando gli argomeratitchttare, tanti soci che rappresentino almeno un
ventesimo del capitale sociale, nel rispetto dinqoigrevisto dalla legge.

4. | soci che rappresentano almeno un quarantesielocapitale sociale possono chiedere
lintegrazione dell’elenco delle materie da tradtam Assemblea, risultanti dall'avviso di
convocazione della stessa, con le modalita, neiie e nei limiti stabiliti dalla legge.

5. Le richieste di cui ai precedenti commi tre eattjo@ devono essere accompagnate dalle
certificazioni rilasciate dagli intermediari attasti il possesso azionario dei soci richiederiti, a
sensi della vigente normativa.

Articolo 10
1. Possono intervenire all’Assemblea coloro ai iqsgketta il diritto di voto.

2. E legittimato a intervenire e votare il sogggter il quale la Societa abbia ricevuto, entro il
termine stabilito dalla normativa, una comunicaei@ffettuata dall'intermediario sulla base delle
evidenze relative al termine della giornata coméadbel settimo giorno di mercato aperto precedente
la data fissata per 'Assemblea in prima convoaazidresta ferma la legittimazione all'intervento e
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al voto qualora la comunicazione sia pervenuta @baieta oltre i termini indicati nel presente
comma, purché entro I'inizio dei lavori assemblehafia singola convocazione.

Articolo 11
1. Ogni azione da diritto ad un voto.

2. | soggetti legittimati all'intervento e al vopmssono farsi rappresentare in Assemblea conaleleg
scritta nel rispetto della normativa vigente.

3. La delega puo essere conferita anche in vik@héta con le modalita eventualmente stabilite da
apposito regolamento, ai sensi di legge. In tabdasdelega puo essere notificata alla Societa
mediante l'utilizzo di apposita sezione del sitteinet della societa ovvero con le ulteriori modali

di volta in volta indicate nell'avviso di convocane.

Articolo 12

1. L'Assemblea e presieduta dal Presidente del igimsli Amministrazione o, in caso di sua
assenza o impedimento, da chi ne fa le veci; ittdif 'Assemblea elegge il proprio Presidente.

2. Il Presidente e assistito da un Segretario aadil’Assemblea, anche tra non soci, 0 da un
Notaio, a norma di legge, e, comunque, tutte lgevohe il Presidente lo ritenga opportuno. II
Presidente puo designare due scrutatori sceitpmasenti.

3. Spetta al Presidente constatare la regolaré@wznshe dellAssemblea, la regolarita delle delegh
e, in genere, il diritto dei presenti a partecipaléAssemblea. Il Presidente dirige e regola la
discussione, stabilisce le modalita delle votaziariche con il ricorso a mezzi elettronici, e
proclama i risultati delle stesse.

4. Non esaurendosi la trattazione dell’'ordine defrg, I’Assemblea pud essere prorogata mediante
deliberazione adottata a maggioranza senza necéssilteriore pubblicazione.

Articolo 13

1. L’Assemblea sia ordinaria sia straordinaria stibgita e delibera validamente secondo le norme
di legge.

2. Oltre a deliberare sugli argomenti previsti @ddgge, I'’Assemblea ordinaria assume le seguenti
determinazioni:

- approva le politiche di remunerazione e i pianc@mpensi basati su strumenti finanziari a favore
dei Consiglieri di Amministrazione, di dipendentideé collaboratori non legati alla societa da
rapporti di lavoro subordinato;

- autorizza il compimento di operazioni con padirelate eventualmente sottoposte al suo esame
dal Consiglio di Amministrazione ai sensi delle ggdure interne della Societa adottate in
conformita alla normativa vigente.

Articolo 14

1. Le deliberazioni dellAssemblea devono constdaeverbale sottoscritto dal Presidente e dal
Segretario o dal Notaio.

2. Le copie e gli estratti di questi verbali, clebldano essere prodotti in giudizio o altrove, sawan
dichiarati conformi dal Presidente e dal SegretdelbConsiglio di Amministrazione.
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Articolo 15

1. Il Consiglio di Amministrazione viene eletto assemblea ed € composto da non meno di nove
e non piu di quindici membri secondo le determioazdell’ Assemblea stessa.

2. Esso nomina tra i propri membri un Presidenia ¥ice Presidente.

3. Il Consiglio nomina un Segretario, che puo esseelto al proprio interno o tra persone esterne
fornite di adeguata preparazione ed esperienza.

4. Verificandosi I'assenza o lI'impedimento del Rierge, egli viene sostituito dal Vice Presidente;
mancando il Presidente e il Vice Presidente, nenagde funzioni il Consigliere piu anziano d'eta o
guello che fosse a cio delegato dal Consiglio.

Articolo 16

1. Gli Amministratori durano in carica per un pei@onon superiore a tre esercizi e sono
rieleggibili. Gli amministratori scadono alla datal’Assemblea convocata per I'approvazione del
bilancio relativo all’'ultimo esercizio della loracca.

2. | Consiglieri di Amministrazione devono essenepiossesso dei requisiti di professionalita,
onorabilita ed indipendenza prescritti dalla noiw@avigente per ricoprire tale carica. Almeno due
di essi devono possedere anche i requisiti di emienza stabiliti per i sindaci dall’Articolo 148,
comma terzo, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58ladormativa comunque applicabile.

3. Il Consiglio di Amministrazione disciplina comosito regolamento i limiti al cumulo degli
incarichi di amministrazione e controllo da parégldamministratori in altre societa.

4. Almeno due Consiglieri di Amministrazione devoeesere non esecutivi secondo quanto
previsto dalle disposizioni di vigilanza della Bard'ltalia.

5. Ai componenti il Consiglio di Amministrazioneltre al rimborso delle eventuali spese sostenute
in ragione del loro incarico, sono riconosciuti gnsi per la carica e gettoni di presenza per la
partecipazione alle sedute del Consiglio di Amntraone, del Comitato Esecutivo e degli altri
eventuali Comitati Consiliari, stabiliti con delitagione dellAssemblea dei Soci.

6. Il Consiglio di Amministrazione, sentito il Celiio Sindacale, potra accordare compensi
aggiuntivi agli Amministratori che ricoprono carghparticolari in conformita dello Statuto,
comprese quelle di membro dei Comitati Consiliari.

Articolo 17

1. Il Consiglio di Amministrazione € nominato dAl§semblea sulla base di liste presentate dai
Soci, secondo la procedura di cui ai commi segudatie comunque salve diverse e ulteriori
disposizioni previste da inderogabili norme di leggregolamentari.

2. Ciascuna lista deve contenere un numero di datdpari al numero di Amministratori da
nominare, secondo quanto proposto dal Consigliandministrazione nell’avviso di convocazione
dellAssemblea; nelle liste i candidati devono esselencati mediante un numero progressivo.
Ciascuna lista deve comprendere almeno due candidat siano in possesso dei requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci dall’Articolel8, comma terzo, del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n.
58 e dalla normativa comunque applicabile; dettidedati devono essere qualificati come tali.
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3. Le liste devono essere depositate presso l&taoentro il venticinquesimo giorno precedente la
data fissata per 'Assemblea in prima convocaziohmmata a deliberare sulla nomina degli
Amministratori e messe a disposizione del pubblicesso la sede sociale, sul sito internet e
secondo le altre modalita previste dalla normatigente, almeno ventuno giorni prima della data
dell'assemblea.

4. Ciascuna lista deve essere sottoscritta da ypia &oci che detengano complessivamente alla
data in cui la lista viene depositata presso lagsd@lmeno il 2% del capitale sociale, ovvero la
minore percentuale stabilita dalla disciplina vigen

5. Unitamente a ciascuna lista (corredata delladidei Soci presentatori) ed entro il termine di
deposito della stessa devono essere depositasigplesede sociale a pena di ineleggibilita:

- le informazioni relative ai Soci che le hanno saratate, con indicazione della partecipazione
complessivamente detenuta,

- il curriculum professionale di ogni candidato;

- le dichiarazioni con le quali i singoli candidatcettano la propria candidatura, attestano $atto
propria responsabilita I'inesistenza di cause digggibilita e di incompatibilita nonché I'esistenz
dei requisiti prescritti dalla normativa vigentedal presente Statuto per ricoprire la carica di
Amministratore, dichiarano la loro idoneita ad essgualificati indipendenti ai sensi del Codice di
autodisciplina delle societa quotate adottato dadlaieta, nonché I'eventuale possesso dei requisiti
di indipendenza previsti dall’'Articolo 148, comneao, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58.

6. Ciascun Socio puo concorrere alla presentazibngea sola lista, e in caso di inosservanza la sua
sottoscrizione non viene computata per alcuna daéle. Ogni candidato a sua volta deve
presentarsi in una sola lista, pena I'ineleggiilidgni Socio non pud votare piu di una sola lista,
anche se per interposta persona o per il tramsgedeta fiduciarie.

7. Nell'avviso con il quale si convoca I’Assembleer la nomina dell’organo amministrativo, sono
menzionate le modalita e i tempi prescritti pefolenazione e la presentazione delle liste.

8. Le liste non presentate nei termini e con le alitd prescritte dalle disposizioni statutariefelt
che dalla vigente normativa, non sono ammessetazione.

9. All'elezione alla carica di Amministratore epnesenza di piu liste che abbiano ottenuto almeno
una percentuale di voti pari alla meta di quelthiesta dallo Statuto per la presentazione delle,li
si procede come segue:

- risultano eletti alla carica di componente deln€lglio di Amministrazione tutti i nominativi
contenuti nella lista che ha riportato il maggiaunrero di voti, con esclusione dell'ultimo
nominativo elencato nella lista;

- risulta altresi eletto alla carica di Amministna il nominativo indicato al primo posto dellatdis
che, fra le restanti liste, abbia ottenuto il maggnumero di voti e non sia collegata, anche
indirettamente, con i Soci che hanno presentatotaie la lista risultata prima per numero di voti.

10. In caso di parita di voti tra liste, prevalesti@ presentata da Soci in possesso della maggiore
partecipazione al momento del deposito della Iptsso la Societa, ovvero, in subordine, dal
maggior numero di Soci.

11. Nel caso in cui una sola lista abbia raggidatachiamata percentuale, oppure nel caso in cui
sia stata depositata 0 ammessa una sola lista&sdaverranno tratti tutti i componenti del Consigli
di Amministrazione.
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12. Nel caso in cui nessuna lista abbia raggiumfmelcentuale di cui al comma 9, tutti i componenti
del Consiglio di Amministrazione verranno trattillddista che ha ottenuto il maggior numero di
voti.

13. Nel caso in cui non sia presentata alcuna, ligta Amministratori vengono nominati
dall’Assemblea con votazione a maggioranza relatiel’ambito delle candidature che siano state
presentate su iniziativa del Consiglio di Ammiragione o di altri Soci almeno sette giorni prima
della data fissata per 'Assemblea in prima congzmee, con il rispetto dell'obbligo di deposito
della documentazione prevista al precedente qeionama.

Articolo 18

1. Se nel corso dell'esercizio vengono a mancarejpasiasi motivo uno o piu componenti del
Consiglio di Amministrazione, purché la maggioraseasempre costituita da componenti nominati
dallAssemblea, si provvede da parte del Consiglia loro sostituzione per cooptazione ai sensi
dell'Articolo 2386 Codice Civile e alla successh@mina in sede assembleare senza ricorso al voto
di lista, cosi come di seguito precisato:

a) se ’TAmministratore cessato era tratto da usia Icontenente anche nominativi di candidati non
eletti, il Consiglio di Amministrazione effettua laostituzione nominando, secondo l'ordine

progressivo, un nominativo tratto dalla lista cpparteneva ’Amministratore venuto meno, purché
sia tuttora eleggibile e disposto ad accettarealica, e 'Assemblea successiva delibera, con le
maggioranze di legge, rispettando i medesimi ppinci

b) ove sia cessato un Amministratore indipendextArécolo 147 ter del D.Lgs. 24 febbraio 1998

n. 58, il Consiglio effettua la sostituzione nonmda, in quanto possibile, il primo degli

Amministratori indipendenti non eletti nella listda cui era stato tratto I’Amministratore

indipendente venuto a cessare, e '’Assemblea ssiveedelibera, con le maggioranze di legge,
rispettando i medesimi principi;

¢) qualora non residuino dalla predetta lista adailinon eletti in precedenza, ovvero le modalita d
sostituzione non consentano il rispetto della pregenel Consiglio di almeno due amministratori
indipendenti ex Articolo 147 ter, ovvero nel cascui a suo tempo non siano state presentate liste,
il Consiglio di Amministrazione provvede alla ststione degli Amministratori cessati senza
l'osservanza di quanto indicato ai precedenti patie b), cosi come provvede la successiva
Assemblea con le maggioranze di legge, fermo rdstdmispetto di quanto previsto dal precedente
Articolo 17, ultimo comma.

2. Gli Amministratori eletti in sostituzione di dlizzenuti a mancare ne assumono l'anzianita.
Articolo 19

1. Il Consiglio di Amministrazione si riunisce psesla sede della Societa o altrove, di regola una
volta al mese e in via straordinaria ogni volta seene manifesti la necessita o ne sia fatta doanand
da almeno due suoi membri e negli altri casi ptedala legge.

2. La convocazione sara effettuata dal Presidente,sua assenza, dal Vice Presidente mediante
avviso contenente l'ordine del giorno, trasmessoeab 5 giorni prima di quello fissato per la
seduta con mezzi che garantiscono I'avvenuto ncemio, salvo i casi di urgenza nei quali la
convocazione sara fatta con avviso da trasmettmetelefax, posta elettronica o altro mezzo di
comunicazione urgente almeno un giorno prima cethuta.
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3. Le riunioni possono anche essere tenute in eml#d@erenza a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentiseguire la discussione, di ricevere, trasmettere

visionare documenti, di intervenire oralmente éempo reale su tutti gli argomenti. In tal caso il
Consiglio di Amministrazione si considera tenutd lwgo in cui si trovano il Presidente ed il

Segretario della riunione.

Articolo 20

1. Le sedute sono presiedute dal Presidente oaimssenza, dal Vice Presidente. In loro mancanza
presiedera la seduta il Consigliere piu anzianoadgica e nel caso di pari anzianita, il Consigliere
piu anziano per eta.

2. Per la validita delle deliberazioni € necessdaa presenza della maggioranza degli
Amministratori in carica.

3. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assdéi presenti.
4. In caso di parita prevale il voto di chi pregeldConsiglio.

5. Il Segretario cura la redazione e la conservezae! verbale di ciascuna seduta, che dovra essere
sottoscritto da chi presiede e dal Segretario atess

6. Le copie e gli estratti di questi verbali, clebldano essere prodotti in giudizio o altrove, sawan
dichiarati conformi dal Presidente e dal SegretdelbConsiglio di Amministrazione.

Articolo 21

1. Il Consiglio di Amministrazione ha tutti i potgver la gestione ordinaria e straordinaria della
Societa, tranne quelli che per legge o per Stapttano allAssemblea dei soci.

2. Gli Amministratori riferiscono al Collegio Sincile, tempestivamente e comunque con
periodicita almeno trimestrale. in occasione ddl@ioni del Consiglio di Amministrazione o del
Comitato Esecutivo o anche mediante comunicazidmdtal sull’attivita svolta e sulle operazioni
di maggiore rilievo economico, finanziario e patoimale, effettuate dalla Societa e dalle Societa
controllate; in particolare riferiscono sulle opaomi in potenziale conflitto di interesse.

3. Gli organi delegati riferiscono al Consiglio Ainministrazione e al Collegio Sindacale almeno
ogni 90 giorni sul generale andamento della gestiersulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggior rilievo, per le loravdinsioni o caratteristiche, effettuate dalla Sacget
dalle sue controllate.

4. Oltre alle attribuzioni non delegabili per leggeno riservate alla esclusiva competenza del
Consiglio le decisioni concernenti:

- gli indirizzi generali di gestione, le linee edperazioni strategiche, i piani industriali e fiz&ari
e I'assetto generale dell’organizzazione della Banc

- l'istituzione, il trasferimento e la soppressiahalipendenze e rappresentanze;
- 'assunzione e la cessione di partecipazioni;

- la nomina, la revoca e la determinazione delana¢nto economico del Direttore Generale e degli
altri Dirigenti;

- la costituzione di comitati interni o di commisi;
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- la nomina del dirigente preposto alla redazioaedbcumenti contabili e dei responsabili delle
funzioni di revisione interna e di conformita;

- 'approvazione e la modifica dei principali regoienti interni;

- la promozione di azioni giudiziarie ed amminisitra in ogni ordine e grado di giurisdizione e
sede, e di giudizi arbitrali, fatte salve le aziooncernenti il recupero dei crediti, le rinuncéee
transazioni e comunque le azioni promosse in wagénza dal Presidente;

- la costituzione di un patrimonio di destinazi@eensi del D. Lgs. 21.4.1993 n. 124 e successive
integrazioni e modificazioni, nonché l'autorizzazé stipula o ratifica di ogni atto preliminare,
inerente o strumentale;

- I'adozione e la modifica delle procedure volte askicurare la trasparenza e la correttezza
sostanziale e procedurale delle operazioni coni manrelate, in conformita alla normativa
applicabile;

- le operazioni con parti correlate di maggiorevdnza come individuate dalle procedure interne
della Societa adottate in conformita alla normatiiggente.

5. E’ attribuita al Consiglio di Amministrazione lkeompetenza ad assumere deliberazioni di
adeguamento dello Statuto a disposizioni normateché le deliberazioni concernenti le fusioni
nei casi previsti dagli artt. 2505 e 2505 bis aod..

6. Il Consiglio di Amministrazione nel rispetto etlisposizioni di legge e di Statuto, pud delegare
propri poteri e attribuzioni ad un Comitato Eseentio, in alternativa, a un Amministratore
Delegato.

7. 1l Consiglio puo inoltre attribuire ad uno o pi&i suoi membri poteri per il compimento di
determinate categorie di atti o di singoli negozi.

8. In materia di erogazione del credito e di gesticorrente, poteri deliberativi possono essere
delegati — oltreché al Comitato Esecutivo o allAmistratore Delegato — al Direttore Generale,
ai Dirigenti, ai Quadri Direttivi — singolarmentermniti in Comitati — nonché ad altri dipendenti
della Societa o di Societa del Gruppo Credito Vatiese entro determinati limiti di importo,
graduati sulla base delle funzioni e del gradopésto.

9. Le decisioni assunte dai titolari di delegheat®vessere singolarmente portate a conoscenza del
Comitato Esecutivo e, anche per importi globali, @ensiglio di Amministrazione, al quale il
Comitato deve inoltre riferire sulle singole dearsida esso assunte.

10. Il Consiglio di Amministrazione potra nominagpeocuratori speciali per il compimento di
singoli atti o negozi.

COMITATO ESECUTIVO
Articolo 22

1. Il Consiglio di Amministrazione puo nominare @omitato Esecutivo che dura in carica un anno
ed é costituito da tre a cinque membri.

2. Il Consiglio di Amministrazione ne determindaeolta e le attribuzioni.

3. Del Comitato fanno parte di diritto il Presidendel Consiglio di Amministrazione, che lo
presiede, e il Vice Presidente.
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4. Segretario del Comitato Esecutivo e il Segretdel Consiglio di Amministrazione, salva diversa
determinazione del Consiglio di Amministrazione.

5. Il Comitato Esecutivo si riunisce secondo leigadioni del Consiglio di Amministrazione, di
regola almeno una volta ogni due mesi, con le stessdalita di convocazione previste per il
Consiglio di Amministrazione.

6. Il Comitato Esecutivo potra essere altresi coatmsu richiesta del Collegio Sindacale, ai sensi
dell’Articolo 151, secondo comma, del D. Lgs. 24988 n. 58.

7. Per la validita delle deliberazioni del Comit&tmecessaria la presenza della maggioranza dei
componenti in carica; le deliberazioni sono preseamggioranza dei presenti; a parita di voti la
proposta si intende respinta.

8. Le riunioni possono anche essere tenute in emld@erenza a condizione che tutti i partecipanti
possano essere identificati e sia loro consentiseguire la discussione, di ricevere, trasmettere

visionare documenti, di intervenire oralmente éempo reale su tutti gli argomenti. In tal caso il
Comitato Esecutivo si considera tenuto nel luogauirsi trovano il Presidente ed il Segretarioalell

riunione.

9. Delle delibere del Comitato viene redatto vezlfaimato da chi presiede e dal Segretario.

10. Le copie e gli estratti di questi verbali, athebbano essere prodotti in giudizio o altrove,
saranno dichiarati conformi dal Presidente e dgr&ario del Consiglio di Amministrazione.

DIREZIONE GENERALE
Articolo 23

1. La Direzione Generale ha la composizione e tabarioni determinate dal Consiglio di
Amministrazione. Di norma essa € composta dal DiretGenerale, coadiuvato, se nominati, da un
Condirettore Generale e da uno o piu Vice DiretBenerali.

2. Non e consentita la contemporanea presenza dimuministratore Delegato e di un Direttore
Generale.

3. La Direzione Generale provvede a dare esecualtmeeliberazioni ed alle direttive degli organi
amministrativi. Ad essa sono affidate I'organizeagi, la conduzione e la gestione ordinaria della
Banca.

4. Il Direttore Generale € il vertice della struftuinterna ed esercita le proprie attribuzioni
nell'ambito di quanto stabilito dallo Statuto e @ainsiglio d'’Amministrazione. Egli partecipa con
funzione consultiva e propositiva alle riunioni debnsiglio d’Amministrazione e del Comitato
Esecutivo.

5. In caso di assenza o di impedimento del Dirett@enerale le sue funzioni sono attribuite al
Condirettore Generale se nominato e, in caso @nasso impedimento anche di questo, ad altro
membro della Direzione Generale o Dirigente alludpsignato dal Consiglio di Amministrazione.

DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONABILI SOCIETARI
Articolo 24

1. Il Consiglio di Amministrazione, previo parerbhbligatorio del Collegio Sindacale, nomina il
dirigente preposto alla redazione dei documenttatmh societari, al quale sono attribuiti i poteri
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le funzioni stabiliti dalla legge, nonché quellalsiliti dal Consiglio all'atto della nomina o con
successiva delibera.

2. Il dirigente preposto alla redazione dei docutmeontabili societari deve avere maturato

un’esperienza professionale direttiva nei sett@lladcontabilita e amministrazione per almeno

cinque anni nellambito della Societa o del Gruplpappartenenza della stessa, oppure nell’ambito
di altre Societa quotate, o di Societa che fannorsb al mercato del capitale di rischio e che
operano nel settore bancario, finanziario, assismarappure in societa di revisione.

AMMINISTRAZIONE - SEDI E DIPENDENZE
Articolo 25
1. Le Dipendenze dipendono dalla Direzione Generale

2. Esse funzionano secondo le disposizioni del @Qbosdi Amministrazione che determina la
facolta di firma del personale ad esse addetto.

RAPPRESENTANZA LEGALE E FIRMA SOCIALE
Articolo 26

1. Al Presidente e al Vice Presidente e, ove notojral’Amministratore Delegato, quest’'ultimo
nei limiti dei poteri conferitigli, spetta disgilarhente la rappresentanza legale della Societa di
fronte a terzi e in giudizio, nonché l'uso dellanfa sociale.

2. Il Presidente, o, in caso di sua assenza o immeedo, il Vice Presidente, pud promuovere, nei
casi di urgenza, qualsiasi azione giudiziaria o amsmativa, in ogni ordine e grado di
giurisdizione e sede, giudizio arbitrale, e compiegni atto giudiziario, compresa la nomina di
avvocati, procuratori ed il rilascio di procure @eabhe.

3. Le decisioni assunte in materia dovranno esgmdate a conoscenza del Consiglio
d'’Amministrazione nella sua prima riunione sucoessi

4. Di fronte ai terzi la firma di chi sostituisdePrresidente fa prova dell'assenza o dell'impeditnen
del medesimo.

Articolo 27

1. Nei casi di assoluta urgenza il Presidentenhogaso di sua assenza o impedimento, il Vice
Presidente, su proposta del Direttore Generale llGAgeninistratore Delegato, pud assumere

deliberazioni in merito a qualsiasi materia od apeme di competenza del Consiglio di

Amministrazione e del Comitato Esecutivo, con I'idph di portare a conoscenza del Consiglio
nella sua prima adunanza le decisioni assunte.

2. Fermo quanto precede, in caso di urgenza, leapjp@i con parti correlate che non siano di
competenza dell’Assemblea o non debbano esserei@kagautorizzate possono essere concluse
anche in deroga alle specifiche previsioni dellecpdure interne della Societa adottate in
conformita alla normativa vigente.

3. Le operazioni con parti correlate concluse imtuvidel comma due che precede sono
successivamente oggetto, ferma la loro efficadiajnd deliberazione non vincolante della prima
Assemblea ordinaria utile. Il Consiglio di Amminetione predispone una relazione contenente
un’adeguata motivazione delle ragioni dell’'urgeezh Collegio Sindacale riferisce all’Assemblea
le proprie valutazioni in merito alla sussistene#edragioni dell’'urgenza.

Credito Artigiano S.p.A. — Statuto — Post FusiorfelC 12



ALLEGATO A

Articolo 28

1. La firma sociale puo essere altresi attribuital €onsiglio di Amministrazione ad
Amministratori, al Direttore Generale, a Diriger@uadri Direttivi e dipendenti della Societa o di
Societa del Gruppo Credito Valtellinese, con detrazione dei limiti e delle modalita di esercizio.

2. 1l Consiglio di Amministrazione o il Presidergessono delegare di volta in volta la facolta di
rappresentare la Societa di fronte ai terzi e mdigio ad altri Amministratori o al Direttore
Generale, determinandone i limiti e le modalita.

3. Il Consiglio puo inoltre conferire mandati o puoe anche a persone estranee alla Societa per |l
compimento di singoli atti o categorie di atti.

COLLEGIO SINDACALE
Articolo 29

1. Il Collegio Sindacale € composto da tre Sinddieittivi e due Sindaci supplenti, in possesso dei
requisiti prescritti dalla legge.

2. | Sindaci restano in carica per tre esercizcadeno alla data dellAssemblea convocata per
I'approvazione del bilancio di esercizio relatiMdexzo esercizio della carica.

3. Il Collegio Sindacale vigila sullosservanzalddiegge, dello statuto, dei regolamenti e delle
deliberazioni sociali, sul rispetto dei principi diorretta amministrazione e in particolare
sull’'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amstiaiivo e contabile adottato dalla societa e sul
suo concreto funzionamento; esso adempie a tuftenigoni che gli sono demandate dalla legge. |
membri del Collegio Sindacale partecipano alle Addee, alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, del Comitato Esecutivo ed evemgilte di altri Comitati Consiliari.

4. 1l Collegio Sindacale deve informare senza inollg Banca d’ltalia e gli organi di supervisione
strategica e gestionale di tutti i fatti o gli atti cui venga a conoscenza, che possano costitnae
irregolarita nella gestione della Banca o una violae delle norme disciplinanti I'attivita bancaria
e finanziaria.

5. Non possono essere nominati Sindaci e, se ntimitegadono dall’ufficio coloro che risultano
privi dei requisiti di professionalita, di onorakil e indipendenza stabiliti dalle norme vigenti
ovvero si trovino in situazioni di ineleggibilittncompatibilita e decadenza previste dalla legge.
Inoltre si applicano ai Sindaci i limiti al cumubtegli incarichi di amministrazione e controllo in
societa di capitali stabiliti con Regolamento déllansob.

6. | componenti del Collegio Sindacale non possoooprire - presso altre societa del Gruppo
Credito Valtellinese nonché presso societa nelkdi da Banca detenga, anche indirettamente, una
partecipazione strategica come qualificata dalkpahizioni di vigilanza della Banca d’ltalia -
cariche in organi diversi da quelli di controllo.

7. Il Collegio Sindacale si riunisce ogniqualvadiecorra e, ordinariamente, almeno ogni 90 giorni.
| verbali e gli atti del Collegio Sindacale soneonfati da tutti gli intervenuti. E’ ammessa la
partecipazione a distanza alle riunioni del Coblegindacale mediante I'utilizzo di idonei sistemi d
audiovideoconferenza e/o teleconferenza, a comntbziche tutti gli aventi diritto possano
parteciparvi ed essere identificati e sia loro entito di seguire la discussione e di intervenire i
tempo reale, nonché di ricevere, trasmettere ongse documenti, in modo da attuare contestualita
di esame e di decisione. In tal caso, la riuniogleGbllegio Sindacale si considera tenuta nel luogo
in cui si trova chi presiede la riunione.
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8. L'emolumento spettante ad ogni Sindaco vienéilgta all’'atto della nomina e per l'intero
periodo di durata dell’'ufficio, dal’Assemblea ondria, la quale puo fissare anche un gettone di
presenza da riconoscere per la partecipazionesatlate del Consiglio, del Comitato Esecutivo e
degli altri eventuali Comitati consiliari; ai Sindaspetta, inoltre, il rimborso delle spese per
'adempimento del loro incarico.

Articolo 30

1. Il Collegio Sindacale € nominato dall’Assembdegdla base di liste presentate dai Soci, secondo
la procedura di cui ai commi seguenti, fatte conugnsplve diverse e ulteriori disposizioni previste
da inderogabili norme di legge o regolamentari.

2. Ciascuna lista deve contenere non piu di circgunelidati e non meno di due, elencati mediante
un numero progressivo. Ciascuna lista si comporaudisezioni: una per i candidati alla carica di
Sindaco effettivo, I'altra per i candidati alla icar di Sindaco supplente.

3. Ciascuna lista deve essere sottoscritta da ypnia &oci che detengano complessivamente alla
data in cui la lista viene depositata almeno il @8b capitale sociale ovvero la minore percentuale
stabilita dalla disciplina vigente.

4. Ciascun socio non puo presentare o concorrEr@rdsentazione, neppure per interposta persona
o societa fiduciaria, di piu di una lista. | Sotiecsiano assoggettati a comune controllo ai sensi
dell’Articolo 2359 Codice Civile oppure che parfgmno ad un sindacato di voto potranno
presentare 0 concorrere a presentare una sola N&h caso in cui un Socio violi questa
disposizione, non si terra conto della sua paréeiime, per nessuna delle liste da lui presemiate,
calcolo della quota minima del 2% di cui al commea t

5. Le liste — sottoscritte dal Socio o dai Soci heresentano — devono essere depositate presso
la Societa entro il venticinquesimo giorno preceeda data fissata per ’Assemblea in prima
convocazione chiamata a deliberare sulla nominé&sdwlaci e messe a disposizione del pubblico
presso la sede sociale, sul sito internet e seclenditre modalita previste dalla normativa vigente
almeno ventuno giorni prima della data dell'asserabl

6. Oltre a quanto previsto dalle disposizioni dige e regolamentari vigenti, unitamente a ciascuna
lista, entro il termine di deposito della stessespo la sede sociale devono essere depositataa pen
di ineleggibilita il curriculum professionale dimigcandidato e le dichiarazioni con le quali i ihg
candidati accettano la propria candidatura edtattes sotto la propria responsabilita, I'inesistenz

di cause di ineleggibilita e di incompatibilita b I'esistenza dei requisiti prescritti dalla
normativa vigente e dal presente Statuto per ricofa carica di Sindaco.

7. Le liste non depositate con le modalita e nenit@ prescritti dalle disposizioni statutarie, relt
che dalla vigente normativa, non sono ammessetariane.

8. Ogni socio puo votare una sola lista.
9. All'elezione del Collegio Sindacale si procedene segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numeroati sono tratti, nell’ordine progressivo con |l
guale sono elencati nelle sezioni della lista stedge Sindaci effettivi e uno supplente;

b) il terzo Sindaco effettivo e il secondo Sindaopplente sono tratti dalla lista che - fra leapst
liste - ha ottenuto il maggior numero di voti e g@eti i requisiti richiesti dalla normativa vigente
nell'ordine progressivo con il quale sono elenoatie sezioni della lista stessa;
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c) nel caso di parita di voti tra le liste, previlleandidato espresso dalla lista che é stataswitta
da Soci che rappresentino una percentuale di tapiia elevata e, ove vi sia parita di detta
percentuale, dalla lista che é stata sottoscratanéggior numero di Soci.

10. La Presidenza del Collegio Sindacale spettaptsona indicata al primo posto nella lista di
minoranza che, fra le restanti liste, ha ottenluteaiggior numero dei voti.

11. Qualora sia stata presentata una sola lis& Figpetto delle norme di legge, regolamentari o
statutarie - I'Assemblea esprime il proprio voto divessa e risulteranno eletti Sindaci effettivi i
primi tre candidati in ordine progressivo e Sindaapplenti i successivi due; in tal caso la
Presidenza del Collegio Sindacale spetta alla parsalicata al primo posto di detta lista.

12. Qualora non sia depositata 0 ammessa alcuta -li;mel rispetto delle norme di legge.
regolamentari o statutarie - il Collegio Sindacaeil suo Presidente vengono nominati
dallAssemblea con votazione a maggioranza relahe#l’ambito delle candidature che siano state
presentate su iniziativa del Consiglio di Ammiragione o di altri Soci almeno sette giorni prima
della data fissata per 'Assemblea in prima conzmoee, con il rispetto dell'obbligo di deposito
della documentazione prevista al precedente sestona.

Articolo 31

1. Nel caso di cessazione anticipata dall’uffido un Sindaco effettivo subentrano, fino
al’Assemblea successiva, i supplenti eletti dsliassa lista, secondo I'ordine progressivo con il
guale sono stati elencati.

2. Nell'ipotesi di cessazione anticipata dall'ufficlel Presidente, la presidenza & assunta dabprim
membro effettivo o, in mancanza e fino allAssenabticcessiva, dal primo membro supplente,
tratti dalla lista cui apparteneva il Presidenteseo.

3. Nelle Assemblee che devono provvedere alle nemei Sindaci effettivi o0 supplenti necessarie
per la integrazione del Collegio Sindacale a segidila cessazione dall’ufficio di singoli Sindaci,
non si procede con il voto di lista, bensi nel sege modo:

a) qualora si debba provvedere alla sostituzioreimtiaci tratti dalla lista unica presentata oalall
lista che ha ottenuto la maggioranza dei voti, oppla votazione in assenza di liste, la nomina dei
Sindaci da integrare avviene con votazione a maggra relativa di singoli candidati presentati nel
rispetto di quanto previsto dall'ultimo comma detgedente articolo;

b) qualora si debba provvedere alla sostituzion8iddaci tratti da lista di minoranza, I'elezione
avviene con votazione a maggioranza relativa, soedpli ove possibile e seguendo l'ordine
progressivo tra i candidati che erano stati indioatla lista di cui facevano parte i Sindaci da
sostituire, oppure in mancanza tra i candidati eteno stati indicati in altra lista di minoranza
risultata seconda, purché questi abbiano conferalateno dieci giorni prima della data fissata per
’Assemblea in prima convocazione la propria cdatlira e depositato la dichiarazione attestante
l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di ingatibilita e il possesso dei requisiti prescritr fa
carica di Sindaco, unitamente al proprio curriculprafessionale; in tal caso la votazione avviene
con l'astensione degli azionisti appartenenti aipgio in possesso della maggioranza relativa dei
diritti di voto esercitabili nell’Assemblea, noncbégli azionisti partecipanti ad un patto paradecia
avente ad oggetto azioni che attribuiscano la moaggza relativa dei diritti di voto esercitabih i
Assemblea;

c) ove non sia possibile procedere come indicatpuako precedente, la nomina dei Sindaci da
integrare e I'eventuale nomina del Presidente amvieon votazione a maggioranza relativa di
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singoli candidati presentati nel rispetto di quapi@visto dall’'ultimo comma del precedente
articolo, oltre che nel rispetto dei principi dellerme regolamentari della Consob.

BILANCIO — UTILI
Articolo 32
1. L’esercizio sociale si chiude al 31 dicembregii anno.
2. Il Consiglio di Amministrazione redige il bilailocdi esercizio, osservate le norme di legge.
Articolo 33

1. Gli utili netti, dedotta la quota per la risefegale e la quota eventualmente non disponibile in
ossequio a norme di legge, saranno destinati seclendecisioni dell’Assemblea all'assegnazione
del dividendo ai Soci in ragione delle azioni pakge.

2. La parte residua dell'utile potra essere dedstiad'eventuale costituzione o incremento della
riserva straordinaria o di altre riserve comungeeaininate, ovvero al fondo di beneficenza e
assistenza.

Articolo 34

1. I dividendi non riscossi entro 5 anni sono prigscEssi sono devoluti a favore della Socie@n ¢
imputazione a riserva.

REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 35

1. La revisione legale dei conti € esercitata dasotieta di revisione legale o da un revisoreléega
iscritti nell'apposito registro ai sensi della n@tma vigente.

2. L'Assemblea, su proposta motivata del Collegimd&cale, conferisce l'incarico di revisione
legale per la durata prevista dalla disciplina mgplile e determina il corrispettivo spettante alla
societa di revisione legale o al revisore legalelpgera durata dell'incarico e gli eventuali @i
per 'adeguamento di tale corrispettivo durantedarico.

SCIOGLIMENTO DELLA SOCIETA - LIQUIDAZIONE
Articolo 36

1. Nel caso di scioglimento anticipato della Saxietdi liquidazione I'Assemblea determina le
modalita della liquidazione e nomina uno o piu idgtori, stabilendone i poteri e 'emolumento.
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